A jelen dokumentum két alaptdjékoztatét foglal magaban (a jelen dokumentum alkalmazésdban az
alaptdjékoztatok egyiittesen: Alaptdjékoztatd), amelyek alapjan a kibocsdté kotvényprogram
keretében az Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetni tervezett és oda bevezetni
nem tervezett kotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

@ alteo

Osszevont Alaptijékoztaté

Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag
2.000.000.000 Forint keretosszegii

ALTEO 2011-2012. évi Kotvényprogram elnevezésii kotvényprogramjarol

Az Alaptijékoztatéban foglalt valamennyi informaciéért, tovabba barmely informdcié hidnyaért
fennallo felel6sség (ideértve a Tpt. 29. §-a és 38. §-a szerinti feleldsséget is) kizardlag az
ALTEO Energiaszolgéltaté Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasdgot mint kibocsétét terheli, azaz a
jelen Alaptdjékoztatoban foglalt informdacidkért, tovabba bédrmely informdacié hidnyaért sem a
forgalmazo6t, sem pedig egyéb személyt nem terhel feleldsség.

A kibocsatd és a forgalmazd egyetemleges feleldsségének hidnydban, tovabba mivel a
kotvényprogram megvaldsitasa kovetkeztében a kibocsato hiteltartozdsainak 6sszege meghaladhatja a
sajat tokéjének Osszegét, a kdtvényprogram keretében forgalomba hozandé kotvények a Tpt. 38. §-a
alapjdn a szokdésostol eltérd kockdzatinak mindsiilnek.

Az Alaptdjékoztaté kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a KE-II1-320/2011.
szdmu, 2011. junius 28. napjédn kelt hatarozataval engedélyezte.
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1.1

OSSZEFOGLALO
Altalanos informaciék

Az ALTEO Energiaszolgéltatd Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasidg (székhelye: 1055
Budapest, Honvéd utca 20./A; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985) mint kibocsatd
(,,Kibocsat6”) elhatdrozta a jelen Alaptajékoztatoban meghatdrozott Kotvényprogram
felallitasat és azt, hogy a Kotvényprogram feltételeinek megfelelden, az Alaptajékoztatod
hatilya alatt, idérol-idére nyilvanosan forgalomba hozott és a BET-re bevezetni tervezett
kotvényeket (,,Tézsdei Kotvények”) és nyilvanosan forgalomba hozott és tézsdére
(szabalyozott piacra) bevezetni nem tervezett kotvényeket (,,Nyilvanos Kotvények™) bocsat
ki. (A Kotvényprogram alapjdn forgalomba hozandé Toézsdei Kotvények és Nyilvanos
Kotvények egyiittesen, illetve barmelyike a tovdbbiakban ,, Kotvény™.)

A kibocsatando, de le nem jart Kotvények ossznévértéke nem haladhatja meg a 2.000.000.000
forintot. A Kibocsit6é az éltala kibocsatandé Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalanak
megszervezésével és lebonyolitdsdval az EQUILOR Befektetési Zartkorlien Miikodo
Részvénytarsasdgot (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., III. emelet;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431) mint forgalmazoét (,,Forgalmaz”) bizta meg.

A jelen Alaptijékoztatd a tdékepiacrdl szdol6 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”)
rendelkezéseinek megfelelden elkészitett két, 6sszevont alaptdjékoztatd, amely kozzétételének
engedélyezésére a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét (,Feliigyelet”) kérte fel.
A feliigyelet a Tpt. szerinti engedélyt 2011. jinius 28. napjan adta meg.

A Tpt. és a Bizottsdgnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
tdjékoztatokban foglalt informéciék formdatuma, az informdcidok hivatkozdssal torténd
beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a rekldmok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasarol szol6 809/2004/EK  rendeletének (,,Prospektus Rendelet”) vonatkozd
rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési vallalkozds Magyarorszdgon, mint
székhely szerinti tagillamban, illetve az Eurdpai Unié masik tagdllamdban mint fogadd
allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsaté tdjékoztatdt vagy
alaptdjékoztatét és hirdetményt tesz kozzEé. Az alaptdjékoztatonak tartalmaznia kell minden, a
kibocsaté piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak vdrhat6 alakuldsinak,
valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot. Az alaptdjékoztatoban, valamint az arrdl és az értékpapirrdl
kozzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositdsnak, dllitdsnak, elemzésnek a
valésdgnak megfelelonek, helytillénak kell lennie. Az alaptdjékoztaté és a hirdetmény
félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsdra alkalmas csoportositdst, elemzést nem
tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a befektetd
megalapozottan megitélhesse a kibocsitd piaci, gazdasigi, pénziigyi és jogi helyzetét,
valamint annak varhat6 alakuldsat, valamint az értékpapirhoz kapcsol6do jogok alakuldsat.

Az Osszefoglal6 az Alaptdjékoztaté kotelezé bevezetd része, megalapozott befektetési dontést
azonban csak az Alaptdjékoztatd, ideértve a hivatkozdssal beépitett dokumentumokat is,
valamint az egyes részkibocsatdsokra vonatkoz6 Végleges Feltételeket is - ismeretében lehet
hozni. Ez fokozottan vonatkozik Kibocsidté gazdasagi helyzetének és a befektetés
kock4zatainak megismerésére.

Az Osszefoglal6 tartalmaért feleldsséget vallalé személyt, illetve az Osszefoglalé forditasat
végzd személyt kartéritési feleldsség terheli a Kotvénytulajdonosoknak okozott karért abban
az esetben, ha az Osszefoglalé félrevezetd, pontatlan, vagy nincs Osszhangban az
Alaptijékoztaté mas elemeivel.



Kotvényeket a Kotvényprogram keretében az Alaptdjékoztatd kozzétételét kovetd tizenkét
hénapon belill lehet nyilvdnosan forgalomba hozni. A Kibocsité koteles a jelen
Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa és a forgalomba
hozatali eljards lezdrdsdnak hatdrideje kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a
tudomdsdra, amely az Alaptdjékoztatd kiegészitését indokolttd teszi. Az Alaptdjékoztatd
kiegészitését a Feliigyelet is elrendelheti. Ha az Alaptdjékoztat6 a forgalomba hozatali eljaras
idotartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele eldtt a
Kotvény lejegyzésére vagy megvasirldsara megdllapoddst kotott, jogosult ajanlattétele vagy
jegyzése visszavondsdra, illetdleg a megallapodastdl valo eldllasra. A befektetd az eldlldsi
jogat a kiegészités kozzétételét kovetd 15 napon beliil gyakorolhatja. A befektetd eldllasa
esetén a Kibocsitd koteles a befektetdnek a vdsarldssal kapcsolatos koltségét és karat
megtériteni.

Amennyiben az Alaptdjékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditdsra
keriil sor, el6fordulhat, hogy az Eurépai Unié tagéllamainak nemzeti jogszabalyai alapjan a
felperes befektetdnek kell viselnie a birdsagi eljards meginditdsdt megel6zden az
Alaptajékoztatd forditdsanak koltségeit.

A Kotvény forgalomba hozataldval, illetve eladdsdval kapcsolatos barmely informécio
tovdbbad4sdra, illetve a forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatos nyilatkozattételre
kizardlag a Kibocsitd, illetve a Végleges Feltételekben meghatirozott Forgalmazd(k)
jogosultak. A jogosulatlan személytdl szarmazé informacidk, illetve az ilyen személy altal a
forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetdk a
Kibocsiaté felhatalmazdsan alapuld informécidnak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptdjékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény
forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabdlyi korldtozdsok ald
eshet. A Kibocsité nem éllitja, hogy a jelen Alaptdjékoztatd valamely mds orszdgban az ott
alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien
terjeszthetd, vagy azt, hogy a Koétvény jogszerlien ezen orszdgokban kibocsithaté vagy
vdasarolhato, illetve nem véllal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve
vasarlas jogszerségéért. Magyarorszagon kiviil, és azon fogadé allamon kiviil, ahol a
Ko6tvény a Kibocsato altal forgalomba hozatalra keriil a Kibocsité nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Kotvény nyilvdnos forgalomba hozataldt vagy a jelen Alaptdjékoztatéd
terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszdgban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a
terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszdgban a
Kotvény nem bocsdthaté ki, illetve nem értékesithetd sem kozvetve, sem kozvetleniil.
Tovdbba a jelen Alaptdjékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali
dokumentumok nem terjeszthetdk vagy hozhaték nyilvdnossagra, kivéve, ha azok olyan
koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott orszdg vonatkozé jogszabdlyainak
és egyéb rendelkezéseinek betartdsit (feltéve, hogy a Kibocsité nyilatkozik errdl).
A Kotvények egyike sem keriilt kordbban, és a jovoben sem keriil nyilvantartasba vételre az
Amerikai  Egyesiilt ~ Allamok  1933.  évi  értékpapirokrél  sz6l6  torvénye
(,Amerikai Ertékpapirtorvény”)  alapjan. Az  Amerikai  Ertékpapirtorvény S
Rendelkezésének megfeleloen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
teriiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és dtadni.

A jelen Alaptdjékoztatd, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocséto,
illetve a Forgalmazé (amennyiben ilyen van) nyilatkozatdnak arrdl, hogy a Kotvényt a
befektetdk a rdjuk vonatkozd jogszabdlyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a
Kotvénybe érdemes befektetni. A Kotvénybe fektetok viselik befektetésiik kockdzatait. Az
Alaptdjékoztatéban szerepld eldrejelzések a Kibocsatd vezetdségének jelenlegi informacidin



1.2

1.3

és varakozdsain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovOben
ténylegesen az eldrejelzéseknek megfelelden alakulnak, illetve bekdvetkeznek.

Osszefoglal6 informaciék a Kibocsatorol

A Kibocsidté energetikai befektetésekkel és energiakereskedelemmel foglalkozé tirsasdg,
amely hagyominyos és megijulé energiahordozdkat kiegyensilyozott Osszetételben
hasznositd, diverzifikalt erdmiivi portfélio kiépitését tiizte ki céljaul.

A Kibocsdté 2008 marciusdban zdrtkorlien miikodd részvénytdrsasagi formdban jott 1étre.
Villamos energia kereskedelmi tevékenységét 2009-ben inditotta 32 fogyasztasi helybdl 4llg,
30 GWh értékesitett villamos energidval rendelkezd portfoliéval. Villamos energia
kereskeddként a Kibocsatd 2010-ben mar nagysagrendileg 150 fogyasztéi helyett latott el, és
tobb, mint 42 GWh villamos energidt értékesitett. A 2009-2010-ben végrehajtott akviziciok,
és egy z6ldmezds beruhdzds megvaldsitdsa folytan a Kibocsatéd cégesoportja 8 lednyvallalattal
bdoviilt.

A Kibocsdté cégesoportja jelenleg 7 erOmiivet lizemeltet, amelyek Osszesen 26,4 MWe
beépitett névleges villamos energia kapacitdssal és 234 MW,, beépitett névleges hdenergia
kapacitassal rendelkeznek.

A Kibocsitéo 2010 szeptemberében nyilvanosan miikodS részvénytarsasiggd alakult,
2010. oktéber 12. napjan pedig valamennyi részvényét bevezette a BET ,B” kategérids
papirjai kozé.

A Kibocsitd részletes cégadatait a jelen Alaptijékoztatd 6.1 pontja, szervezeti felépitését
pedig 6.6 pontja tartalmazza.

Fé6bb kockazatok osszefoglalasa
1.3.1 A piacra és az ipardgra jellemzd kockéazati tényezok

. Makrogazdaségi tényezOk

. Adodzas

. Energiapiaci szabdlyozas

. Hat6sagi arak

. Allami tdmogatdsok

. Kornyezetvédelmi szabalyozas

. CO, allokaciods rendszer €s a CO, arak
. Technolégiai valtozdsok

. Versenyhelyzet

. Finanszirozési kockazat

. Devizaarfolyamok valtozasa

. Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatdsa

1.3.2 Az ALTEO Csoportra jellemzd kockdzati tényezdk

. Nagy méretil, egyedi projektek

. Vevdkockdzat

. Politikai kockdzat

. Tulajdonosi Csoporthoz fiz8d9 iizleti kapcsolatok

. Kiilsd beszallitoktol valo fiiggdség

. Uzemeltetési kockdzatok

. Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak kockdzata
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. A novekedés kockdzatai

. Konszolidélt és IFRS beszdmoldk adatainak MSZSZ szerinti beszdmolok
adataitdl valo esetleges eltérése

. Energiakereskedelem kockdzatai

. Uzemanyag-kockdzat

. Iddjarastol vald fiiggdség

. Nagykereskedelmi partnerkockdzat

. Informatikai rendszerek

. Adozas

. Kornyezetvédelmi kockézat

. Kulcsfontossdgu engedélyek és mindsitések

. Hat6sagi kockazat

1.3.3 A Kotvényekre és a Kotvényekbe torténd befektetésekre jellemzd kockazati
tényezdk

. Jogszabalyvaltozdsok

. A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

. Adédszabalyok viéltozasa

. A Kotvények szokasostdl eltérd kockdzatu volta

. Eszkozokkel nem fedezett Kotvények

. Likviditas és masodlagos piac hidnya

. Piaci hozamok elmozdulasa

. Devizaarfolyam kockézat

. A Kibocsatd valasztdsa alapjan lejarat eldtt  visszavalthaté  és
visszavésdrolhaté Kétvények

. A Kotvények kamatozdsa

. OBA védelem hidnya

. Jegyzési eljaras kockazata

. Keretosszeg kockizata

A Kotvényprogram altalanos feltételei

A Feliigyelet a Kotvényprogram céljara késziilt 2011. mdjus 25-i datumd Alaptdjékoztato és a
kapcsolddé hirdetmény kozzétételét a 2011. junius 28. napjan kelt, KE-III-320/2011. szamu
hatdrozatdval engedélyezte. Az Alaptdjékoztaté 12 hénapig hatdlyos.

A Kibocsitd a jelen Kotvényprogramja keretében kizdrdlag fix és valtozé kamatozasu,
forintban és eurdéban denomindlt, kdzéplejdrati (2 évtdl 6 évig terjedd futamidejii), névre
sz016, dematerializalt Kotvényeket értékesithet nyilvanos jegyzési eljards sordn.

A Kotvényprogram sordn kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb
Részletben hozhat6k forgalomba. A Kétvények jegyzési eljards ttjan keriilhetnek forgalomba
hozatalra az Alaptdjékoztaté és a vonatkoz6 Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények dssznévértéke nem
haladhatja meg a 2.000.000.000 forintot, vagy ennek megfelelé devizadsszeget (amennyiben
a Kotvény devizaneme a Végleges Feltételek szerint nem forint; ezen deviza 6sszeg forintra
vald 4tszdmitdsdndl a forgalomba hozatal napjén érvényes, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal
kozzétett hivatalos devizadrfolyamot kell alkalmazni). A Kibocsité dontése szerint a fenti
keretdsszeg megvaltoztathatd, azonban ehhez a jelen Alaptdjékoztaté kiegészitése és annak a
Feliigyelet 4ltali jovahagydsa sziikséges.



A Kibocsidtd nem véllal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes
2.000.000.000 Ft (vagy ennek megfeleld Osszegli, a Végleges Feltételekben meghatarozott
deviza szerinti) 6ssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kibocsdté és a Forgalmazé egyetemleges felel@sségének hidnydban, tovabba mivel a
Kotvényprogram megvaldsitdsa kovetkeztében a Kibocsdté hiteltartozdsainak Osszege
meghaladhatja a sajat tokéjének Osszegét, a Kotvények a szokdsostdl eltérd kockdzatiinak
mindsiilnek.

A Kotvényprogram elsddleges célja a Kibocsatd tokestruktirdjanak optimalizédlasa és ezzel
Osszhangban az elkovetkezd iddszak befektetési céljainak részbeni, a tulajdonosi és banki
finanszirozast kiegészitd finanszirozasa. Az elkdvetkezd id6szakban a Kibocsatd befektetési
programja egyarant tartalmazza miikodé cégek esetleges felvasarlasanak tervét, tovabba
z0ldmezds beruhdzdsok tervét is. A befektetési terv els6sorban megijulé energia termelését
végzd kapacitdsokba (mint el6bbiekben emlitettiik vagy mar miikodé kapacitdsok, cégek
felvasarlasat, vagy zoldmez6s beruhdzdsok eredményeként kiépiild kapacitdsok létesitését)
torténd befektetéseket tartalmaz.

A Kotvények a kotvényrdl szold 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (,, Kotvényrendelet”)
értelmében hitelviszonyt megtestesitd, atruhdzhaté értékpapirok. A Koétvényeken alapuld
kovetelések a Kibocsatéval szemben nem éviilnek el.

A jelen Alaptdjékoztatdé a Tpt. rendelkezéseinek megfeleléen elkészitett két, Osszevont
alaptdjékoztaté, amely nyilvdnosan forgalomba hozott és a BET-re bevezetni tervezett
Tdzsdei Kotvények és nyilvanosan forgalomba hozott és tézsdére (szabdlyozott piacra)
bevezetni nem tervezetett Nyilvdnos Kotvények kibocsétdsara is vonatkozik.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kétvényekre a magyar jog rendelkezései az
irdnyaddak. A Kotvényekbdl és a forgalomba hozatalbdl szarmazé vagy ezekkel Osszefiiggd
barmely jogvita eldontése sordn a Pp. rendelkezései alapjan az illetékességgel rendelkezd
magyar birésag jar el.



2.1

EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK
A piacra és az iparagra jellemzo kockazati tényezok
Makrogazdasagi tényezok

Az ALTEO Csoport tevékenysége €s eredményessége kitett Magyarorszdg €és stratégiai
célorszdgai, a kelet-k6zép-eurdpai régié orszdgai makrogazdasigi helyzete alakuldsdnak,
kiilondsen a gazdasagi novekedés és az ipari termelés, valamint az dllamhdaztartds pénziigyi
helyzete alakuldsanak. A makrogazdasdgi kornyezet esetleges kedvezodtlen alakuldsa
negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek jovedelmezdségére.

Adozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozd jelenlegi addézasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a
jovlben valtozhatnak, igy kiillondsen nem kizarhat6, hogy az energiatermelOkre és
energiakereskeddkre kivetett kiillon jovedelemadd, illetve az energiadgazatban az
energiaellatokat terheld kiilonadé mértéke novekedhet, valamint az ilyen addk
megsziintetésének tervezett idOpontja esetleg késobbre tolédhat. A vonatkoz6 addszabalyok
gyakran és nagymértékben, akdr visszahaté hatdllyal is mddosulhatnak, amelynek az
ALTEO Csoport arbevételére és eredményességére is hatdsa lehet. Figyelembe véve a
jelenlegi adézdsi szabdlyokat, a KAT rendszer bévitése, illetve sziikitése miatt az
ALTEO Csoport energiatermeld Lednyvallalatai energiadgazatra kivetett kiilonadé alanyisdga
megszlinhet, illetve kiilénado fizetési kotelezettségiik keletkezhet.

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport miikodése és eredményessége nagymértékben fiigg az Eurdpai Unid,
Magyarorszdg és a Kibocsdté stratégiai célorszdgainak, a kelet-k6zép-eurdpai 1régiod
orszdgainak energiapiaci szabdlyzasatol és az ilyen szabdlyok alkalmazdsatdl, ideértve
kiilonosen a villamos energia termelésére és a villamosenergia-kereskedelemre, a meguijulé
energiaforrdsok hasznositdsdra, a kogenerdciés erdmiivekben elddllitott hdre, valamint a
tavhOtermelésre és tavhdszolgaltatdsra vonatkozd jogszabdlyokat, hatdsdgi és birdsagi
gyakorlatot, iizemi, kereskedelmi és mitkodési szabdlyzatokat és mds vonatkozd szabalyokat.
Ezen szabdlyok véltozdsa jelentdsen befolydsolhatja a Kibocsaté mitkodését,
eredményességét, piaci pozicidjit és versenyképességét.

Hatésagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tdrsasigai olyan tevékenységet végeznek, amelynek d&rat
jogszabdlyok, vagy valamely hatdsdg (ideértve kiillon6sen a minisztériumokat és
onkorményzatokat) hatdrozza meg vagy maximalizdlja. Az ilyen jogszabdlyban rogzitett vagy
hat6sdg éltal meghatarozott drak valtozasai jelentOsen befolydsolhatjdk a Kibocsato, illetve
egyes ALTEO Csoport tdrsasdgok eredményességét és versenyképességét.

Allami tamogatasok

A héenergidval kapcsoltan termelt villamos energia timogatisa a KAT rendszerben
2011. jalius 1. napjat6l megsziinik. Bizonytalan, hogy az ALTEO Csoport éltal miitkddtetett
kapcsolt erémiivek 2011. jdlius 1. napjatdl kaphatnak-e allami timogatast, és ha igen, milyen
mértékben és feltételekkel.

Bizonytalan, hogy az ALTEO Csoport altal hidrogdz felhasznédldsdval termelt energia
részesiilhet-e dllami tdmogatdsban, és ha igen, milyen mértékben és feltételekkel. Az ilyen



erdmiivekben termelt energia dllami tdmogatdsdra vonatkozd szabdlyok egyrészt még nem
keriiltek teljes korben kidolgozasra és kihirdetésre, masrészt pedig azok tartalma és
hatalybalépésiik idopontja az Eurdpai Bizottsag jévdhagyd hatdrozatatol fiigg.

A hulladékbdl nyert energia dllami tdmogatdsira, annak feltételeire és mértékére vonatkozd
szabdlyok az Eurdpai Bizottsdg jovdhagydsdnak fliggvényében jelentdsen valtozhatnak.

Az emlitett timogatdsi rendszerek, kiilonosképp a KAT szabalyozés, valamint a kapcsoltan
termelt ho- és villamos energidval kapcsolatos szabdlyozds véltozdsa vagy a vonatkozd
tdmogatdsok esetleges megsziinése jelentdsen befolydsolhatja a Kibocsaté mitkddését,
eredményességét, piaci pozicidjit és versenyképességét.

Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé kdrnyezetvédelmi szabédlyozasnak a csoport szdmdra esetleg
kedvezdtlen valtozdsa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazis-kovetelményekkel
terhelheti az ALTEO Csoportot.

CO, allokaciés rendszer és a CO, arak

Az ALTEO Csoport két 1étesitménye a Nemzeti Kiosztdsi Terv alapjan kibocsatdsi jog
allokdcioban részesiil. Az Eurdpai Unié eldirdsai szerint az Eurdpai Unié tagéllamai, igy
Magyarorszag is koteles 2013-t6l tj, aukcion alapulé mechanizmussal felvéltani a kibocsétési
jogok allokacids rendszerét, azonban ezen 1j mechanizmus magyarorszagi atiiltetésérol még
nem érhetéek el informacidk. Az allokécids rendszer, az allokdcid szabdlyainak véltozasa,
valamint a kibocsatasi jogok drdnak véltozasa jelentés mértékben befolydsolhatja az ALTEO
Csoport miikodési koltségeit és gazdasigi eredményeit.

Az ALTEO Csoport egy létesitménye kibocsitds csokkentési egységet termel, amelyet mint
kibocsatasi jogot a 2008-2012-es kereskedési iddszakra eldre értékesitett. Nem garantélhato,
hogy az értékesitett mennyiség minden évben a szerzdés szerint teljesithetd.

Technoldgiai valtozasok

A technoldgiai jitasok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat, kiilonosen a
megujuléd energiatermelés teriiletén. A technoldgiai fejlddés nem csak datalakithatja az
ALTEO Csoport éltal haszndlt technoldgidkat, de egyes esetekben teljesen meg is sziintetheti
azok alkalmazdsat. Amennyiben olyan megoldasok, technolégidk keriilnek el6térbe,
amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik megfeleld tapasztalatokkal, vagy
amelyekhez nincs hozzédférési lehetdsége (szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbdl), ugy
az ALTEO Csoport piacvesztéséhez, drbevételének és jovedelmezdségének csokkenéséhez
vezethet. Nem garantdlhat6, hogy az ALTEO Csoport mindig a leghatékonyabb technoldgit
tudja kivalasztani és azt a legeredményesebben tudja mitkodtetni.

Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport piacain szdmos, Eur6paban és Magyarorszigon is jelentds poziciokkal és
tapasztalatokkal, fejlett technol6gidval, jelentds kapacitdsokkal és pénziigyi erdvel rendelkezd
tarsasdgok, koztiik dllami vagy dnkormdnyzati tulajdonban €s irdnyitds alatt 1évo tarsasagok is
versenyeznek, valamint széllhatnak versenybe a jovében az ALTEO Csoporttal. Az erds
verseny szdmottevd, elére nem lathaté fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé,
tovabba negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport szolgéltatdsainak draira vagy novelheti a
csoport koltségeit, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidélt szinten
mért eredményességére.



2.2

Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhdzdsok és fejlesztések elokészitése és megvaldsitdsa tOkeigényes
tevékenység, amely jelentds finanszirozdst igényel. Bizonyos tényezdk (ideértve az éltaldnos
gazdasigi kornyezetet, a hitelpiacokat és a banki kamatldbakat) véltozdsa a finanszirozds
koltségeit novelhetik, megszerzését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része véltozé kamatldbui hitel és olyan referencia
kamatokhoz kotddik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatldbaknak az ALTEO Csoport
szdmdara kedvezdtlen valtozdsa negativ hatdssal lehet a csoport eredményességére.

Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport drbevételének meghataroz6 része forintban képzddik, de a kiaddsi
oldalon szdmos, devizdban teljesitendd, vagy devizadrfolyamtdl fiiggd tétel all (pl. villamos
energia vételara, foldgdz beszerzési dra, egyes hitelek torlesztorészletei és kamatai). Ennek
kovetkeztében az ALTEO Csoport szdmara kedvezdtlen arfolyamvéltozds negativ hatdssal
lehet a Kibocsité eredményességére.

Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiadrakat jelentdsen befolyasoljdk a kiilfoldi t6zsdéken kialakul6 piaci
arak, amelyek jelentds mértékben Magyarorszagon kiviili gazdasagi folyamatok és kereslet-
kinélati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki.

Az ALTEO Csoportra jellemzé kockazati tényezok
Nagy méretii, egyedi projektek

Az ipardg sajatossdgainak megfeleléen az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része
szdrmazik nagy méretli, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés szdmu projekt
kivitelezése vagy meg nem valdsuldsa is jelentds hatdssal lehet a Kibocsdté jovobeli
arbevételére és eredményességére. Ezen nagy méretl projektek gyakran hosszu — akér tobb
éves — lefolydsdak, szamottevl erdforras tartds lekotését igénylik és szdmos esetben
alvéllalkozok bevondsdval valésulnak meg. Egy-egy ilyen nagy méreti beruhdzas esetleges
sikertelen vagy veszteséges megvaldsitasa jelentds negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport
eredményességére.

Veviokockazat

Az ALTEO Csoport drbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de jelentds értékben
vasarlé vevoktdl. Ennek kovetkeztében kevés szdmi vevOi szerzOdés megszerzése vagy
elvesztése is jelentOs hatdssal lehet a Kibocsato jovobeli drbevételére és eredményességére.

Meghataroz6 vevoi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az ligyfelek nemfizetésébdl
szdrmazd kockdzatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport valamelyik jelentds vevdje nem
vagy késedelmesen fizet, az jelentOs veszteséget okozhat a Kibocsaté szdmara.

Az ALTEO Csoport hatdrozott idejii szerzddésekkel rendelkezik meghatdrozé vevdivel,
szallitéival és finanszirozéival. Nem garantalhatd, hogy ezen szerzddések lejartit kovetéen a
felek meg tudnak allapodni a szerzédések meghosszabbitdsardl. Hatdrozott idejli szerz6dések
esetében sem zdrhat6 ki, hogy azok nem vért, rendkiviili esetben a hatdrozott id6 lejarata el6tt
megsziinnek.



Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgéltatdsainak egy részét onkormdnyzati, illetve az Onkormdanyzat
vagy bizonyos édllami szervek befolyasa alatt 1év0 intézmények részére nyujtja, illetve az
ALTEO Csoport egyes tarsasdgai és projektjei miikodésére az ilyen intézményekkel kotott
megallapoddsok jelentOs hatdssal vannak. Az ilyen intézmények folott befolyassal rendelkezd
szervek szerzddéses megfontoldsai eltérhetnek egy raciondlis, profitorientalt piaci szerepld
megfontoldsaitdl, ami a szerzddések teljesitése tekintetében kockézatot jelent.

Tulajdonosi Csoporthoz fiiz6dé iizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része és szamos iizleti kapcsolat van a két csoport
kozott. Az ALTEO Csoport drbevételének, hiteleinek és igénybe vett szolgdltatdsainak egy
része a Tulajdonosi Csoporttdl szarmazik. Nem garantdlhatd, hogy a Kibocsitdé vagy ezen
véllalkozasok tulajdonosi struktirdjdnak esetleges jovébeli valtozdsa esetén az ALTEO
Csoport viszonya ezen vdllalkozdsokkal véltozatlan marad. Ezen vevdi, finanszirozasi és
szallitéi kapcsolatok esetleges felbomldsa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport
eredményességére, vagy korldtozhatja jovobeli finanszirozési lehetdségeit.

Kiilsé beszallitoktol valo fiiggoség

Az energetikai beruhdzasok megvalésitdsa sordn az ALTEO Csoport nagymértékben fiigg
egyes berendezések szdllit6itdl, gyartoitdl, valamint kivitelezOktdl és alvéllalkozoktdl, ami
hatassal lehet a beruhdzdsok megvaldsitdsara. Az ALTEO Csoport nem minden esetben
rendelkezik teljes ellendrzéssel a berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartok,
szalliték barmilyen ok miatt nem képesek megfeleld iddben, dron és mindségben szallitani az
ALTEO Csoport éltal megrendelt eszkozoket, az a beruhdazdsok megvaldsitdsdnak csiszasat
és tobbletkoltségeket okozhat.

Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek megfeleld6 miitkodésétdl, amit
szdmos tényezd befolydsolhat, igy tobbek kdzott az aldbbiak:

. altalanos és nem vart karbantartdsi vagy feldjitasi koltségek

. lizemsziinet vagy ledllds az eszkdozok meghibdsoddsa miatt

. katasztrofa esetek (tiiz, arviz, foldrengés, vihar €s més természeti esemény)
. miikddési paraméterek véltozasa

. tizemeltetési koltségek véltozédsa

. esetleges, termelés sordn bekovetkezett hibak

. kiils6 tizemeltetoktdl valo fiiggdség

Az ALTEO Csoport energiatermeld cégei rendelkeznek géptorés és iizemsziinet, valamint
természeti csapds esetére szOlo ,,all risk” jellegli vagyonbiztositdsokkal, amelyek fedezetet
nyujtanak az ilyen okokra visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az energiatermeld
tevékenységgel harmadik személynek  okozott  karokra  fedezetet  nytjtd
feleldsségbiztositdsokkal is. Nem kizdrt azonban, hogy a kdresemény részben vagy egészben
kiviil esik a biztositd 4ltal vallalt kockdzati koron, igy a kart a biztositott — mint karosult,
illetve karokoz6 — maga lesz koteles viselni.

Kulcsfontossagu vezetok és alkalmazottak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fiigg vezetdi és
kulcsfontossdgi alkalmazottai tapasztalatitél és rendelkezésre allasatol. A vezet6k és



kulcsfontossdgu alkalmazottak tdvozdsa negativan befolydsolhatja az ALTEO Csoport
miikddését és eredményességét.

A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti novekedési szakaszban van, amely egyiitt jdr a munkavéllalok
létszdmdnak, a létesitmények és eszkozok szdmdnak és értékének a novekedésével.
Az ALTEO Csoport tovabbi novekedést tervez, mind 1j iizleti mind dj foldrajzi teriileteken.
Nem garantédlhatd, hogy a Kibocsato stratégidja sikeres lesz és hogy a Kibocsaté képes lesz a
novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

Konszolidalt és IFRS beszamolok adatainak MSZSZ szerinti beszamolok adataitol valo
esetleges eltérése

A Kibocsit6 és Lednyvéllalatai 2008-ban, 2009-ben és 2010-ben is egyedi, MSZSZ szerinti
beszamol6 készitésére voltak kotelezettek. A Kibocsaté a 2010. pénziigyi év vonatkozdsidban
az IFRS sztenderdek szerinti konszolidalt beszamol6t készitett, amelyhez - az
Osszehasonlithatésdg miatt — elvégezte a 2009. pénziigyi év konszolidalt szdmainak IFRS
rendszer szerinti konyvvizsgélatat is. Az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszdmoldk egyes
adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektdl.

Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia-piaci kereslet alakuldsa jelentGsen befolyédsolhatja az ALTEO Csoport
bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége sordn a portfolid-tervezés a
fogyasztok adatszolgdltatdsa és a sajit kalkuldcidja alapjdn késziil. Tervezési hiba vagy a
helytelen adatszolgéltatds nem megfeleld beszerzési stratégidt eredményezhet, amelynek
utélagos korrekcidja veszteségeket okozhat a ALTEO Csoportnak.

A fogyaszt6i igények rugalmas kiszolgdldsa érdekében a Kibocsdté nem fedezi le a teljes
szerz6dott mennyiséget, emiatt nyitott poziciok maradnak, amelyek zdrdsa elsGsorban a spot
piacon torténik. A spot piacokon kialakulé 4rak elére nem tervezhetdek, azoknak a
Kibocsatéra nézve kedvezdtlen valtozdsa hatranyosan befolydsolhatja az ALTEO Csoport
eredményességét.

A villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentdsebb mértékben a nagy likviditdsu
tézsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségli iizletkotés torténik, ezért a termékek
arai napi szinten véltoznak. A napok kozotti akdr jelentdsebb drmozgdsok a hosszabb
ajanlattartdsu  fogyasztéi ajdnlataddsok esetén kockdzatot jelenthetnek. Béar az
ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy koriiltekintéssel végzi, egy esetleges téves
tizletkotés az ALTEO Csoport eredményességére jelentOs negativ hatdssal lehet.

Uzemanyag-kockazat

Az ALTEO Csoport 4ltal felhasznalt stratégiai tizemanyagok dra a piaci folyamatoknak
megfeleléen alakul. Nem zérhat6 ki, hogy az ALTEO Csoport 4ltal beszerzett iizemanyagok
ara a jovoben szdmottevoen ndvekszik, ami negativan befolydsolhatja eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelésli erdmiivei szdmdra kulcsfontossagu

tizemanyagokat, elsGsorban foldgazt, kiilsé beszallitoktdl szerzi be. Az ALTEO Csoport
foldgaz szallitdsi megdllapoddsai az ipardgban kialakult gyakorlatot kovetik, ennek ellenére
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nem garantdlhatd, hogy az erOmiivek tiizeléséhez sziikséges lizemanyag minden esetben
rendelkezésre fog allni, kiilonos tekintettel nem tervezhetd, kiilsé események esetén.

Idéjarastol valé fiiggoség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része és egyes vevok energiaigénye iddjaras-
fliggd, ezért akar az 1ddjdrds-véltozds is jelentds hatdssal lehet az ALTEO Csoport
eredményességére.

Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi adds-vétel esetén, amennyiben a partner nem széllitja vagy nem veszi 4t a
szerz6dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energidért, a meghitdsult
tigyletek rovid- vagy hossziitavon veszteséget eredményezhetnek a Kibocsatd szamara.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége, kiilonosen az erdmiivek irdnyitdsa, informatikai
rendszerektdl fiigg. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai rendszereinek nem
megfeleld milkodése vagy biztonsdga jelentdsen hatrdnyos kovetkezményekkel jar az
ALTEO Csoport tevékenységére és eredményességére.

Adozas

Az ALTEO Csoport minden téle elvarhat6t elkovet a szabalyos miikédés biztositdsa
érdekében, azonban nem zdrhaté ki, hogy egy jovObeli addvizsgilat eredményeként a
Kibocsatéonak vagy a Lednyvallalatoknak szdmottevd kiadast jelentd adofizetési
kotelezettsége keletkezik.

Egyes akvizicids szerz8désekben az ALTEO Csoporttal eladoként szerz8dd felek teljes kort,
az addjogi eléviiléssel egyezd idOtartamra szOl6 szavatossdgot véllaltak a céltirsasdgok
ALTEO Csoportba keriilését megel6z6 iddszakok addtartozdsainak megtéritése tekintetében.
Mindezek mellett sem garantdlhaté azonban, hogy az elad6i szavatossidggal érintett esetleges
megtéritési igények az eladékon behajthatéak.

Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tarsasdgai tevékenységiik sordn olyan anyagokat haszndlnak, illetve
olyan technol6gidt alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes haszndlata a kornyezetet
szennyezheti. Az ALTEO Csoport tdrsasidgai rendelkeznek a sziikséges kornyezetvédelmi
engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakértd személyzetiik pedig a tevékenység éltal megkivant
fokozott gondossdggal latja el munkdjit, azonban el6fordulhat olyan rendkiviili esemény,
amely az érintett tdrsasdg kornyezeti kdrmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utin, vagy
birsag kiszabdsdhoz, illetve az érintett tarsasiggal szemben kovetelések polgdri peres tton
torténd érvényesitéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositdsai nem,
vagy nem teljes koriien fedezik az ilyen eseményekbdl eredd karokat és koltségeket.

Kulcsfontossagii engedélyek és mindsitések
Az ALTEO Csoportnak teveékenységei végzéséhez szamos engedélyre (igy példaul
kiserdmtivi Osszevont engedélyre, KAT engedélyre, kornyezetvédelmi engedélyekre,

valamint kornyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van sziiksége. Amennyiben ezeket a
tandsitvanyokat, mindsitéseket és engedélyeket visszavonndk, vagy nem hosszabbitandk meg,
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2.3

ez jelent6sen korldtozhatja a Kibocsat6 tevékenységét, igy jelentOs negativ hatast gyakorolhat
eredményességére.

Hatoésagi kockazat

Az adéhatésdgon kiviil szdmos mds hatésdg, igy tobbek kozott a Feliigyelet és a MEH is
jogosult az ALTEO Csoport szabalyoknak megfeleld miikodését ellendrizni. Az ALTEO
Csoport minden téle elvarhat6t elkdvet a jogszabdlyi és hatdsdgi eldirdsoknak megfeleld
miikddés biztositdsa érdekében, azonban nem zdrhat6 ki, hogy egy jovobeli hatdsdgi vizsgalat
sordn az ALTEO Csoportnak szdmottevo kiadést jelentd megéllapitdsok torténnek, vagy az
eljar6 hatésdgok az ALTEO Csoport egyes tarsasigait bizonyos szankcidkkal (igy birsdg, a
miikodés felfiiggesztése vagy a miikodéshez sziikséges engedély visszavondsa) sujtjak.

A Kotvényekre és a Kotvényekbe torténé befektetésekre jellemzoé kockazati tényezok
Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatdlyos magyar jog az irdnyad6. Ennek megfeleléen nem
zarhat6 ki, hogy a jelen Alaptéjékoztaté datumat kdvetden olyan jogszabdlyi vagy eljardsjogi
véaltozds kovetkezik be, amely hatédssal lehet a Kétvényekre.

A Kotvényekbe torténo befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabdlyok és egyéb eldirdsok alapjin
végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és feliigyelik. Minden
leendd Kotvénytulajdonosnak ajanlott sajat jogi tandcsaddjaval konzultdlnia és egyértelmiien
megbizonyosodni arrdl, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel a tevékenységére
vonatkoz6 jogszabdlyoknak és egyéb eldirdsoknak.

Adoszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adézdséra a jelen Alaptdjékoztatd idépontjaban
érvényes jogszabalyok a jovOben megvaltozhatnak.

A Kotvények szokasostol eltéré kockazatu volta

A Kibocsité és a Forgalmazé egyetemleges felel0sségének hidnydban, tovabbd mivel a
Kotvényprogram megvaldsitisa kovetkeztében a Kibocsitd hiteltartozasainak Osszege
meghaladhatja a sajat t0kéjének Osszegét, a Kotvényprogram keretében forgalomba hozandé
Kotvények a Tpt. alapjan a szokdsostdl eltérd kockazatinak mindsiilnek

Eszkozokkel nem fedezett Kotvények

Tekintettel arra, hogy a Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, igy a Kibocsdté esetleges
fizetésképtelensége esetén a Kotvénytulajdonosok egészben vagy részben elveszithetik a
befektetéseik értékét.

Likviditas és masodlagos piac hianya

A magyarorszégi vallalati kotvények piacdra — kiilonosen a tdzsdén kiviili piacra — a likviditds
hidnya jellemz6, ezért az &allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a Kotvények

likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a futamidd lejarta eldtt esetleg
csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.
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A Kétvényprogram alapjan a Kibocsété kérelmezi a Tézsdei Kotvények bevezetését a BET-
re. Ugyanakkor nem vehetd biztosra, hogy a bevezetett Tézsdei Kotvények tekintetében
masodpiaci kereskedés alakul ki. Szintén nem garantdlhatd, hogy a kialakulé mdasodpiaci
kereskedés megfeleld likviditdst biztosit. Ilyen esetben eldéfordulhat, hogy a
Kotvénytulajdonosoknak csak korldtozott lehetdségiik lesz a Kotvények értékesitésére, vagy a
megfeleld likviditassal rendelkez6 hasonlé értékpapirokhoz képest kedvezdtlenebb feltételek
mellett tudjdk értékesiteni azokat. A likviditds hidnya ezen kiviil jelentds volatilitdst okozhat
az 4rfolyamokban, amely hatds tovabb erdsddhet a kisebb mértékii kibocsédtdsok esetén.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci drfolyama szdmos kiilonb6z6 tényez6tdl fiigg. A Kotvénytulajdonosoknak
kockdzatot jelenthet a piaci 4rfolyamok kedvezdtlen alakuldsa, ugyanis 4ltaldnos piaci
hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehit egy
Ko6tvénytulajdonos nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen
esetben veszteséget realizal.

Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsité a Kotvénytulajdonosoknak a Kétvények utdn lejaratkor tokét és kamatot fizet a
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. Ilyen esetben azon Kotvénytulajdonosok,
akik a Kotvények devizanemétdl eltérd devizaban tartjdk nyilvan befektetéseiket, akar
arfolyamveszteséget is elkdnyvelhetnek. Amennyiben ugyanis a Kotvénytulajdonos
nyilvantartdsi devizdja felértékel6dik a Kotvény devizdjahoz képest, akkor csokken a
Kotvényeken a Kotvénytulajdonos devizdjadban kifejezett realizdlhaté hozam, csdkken a
Kotvények tokedsszegének Kotvénytulajdonos devizdjdban kifejezett értéke, valamint
csokken a Kotvények Kotvénytulajdonos devizdjaban kifejezett piaci értéke.

A Kibocsatéo valasztasa alapjan lejarat el6tt visszavalthaté és visszavasarolhato
Kotvények

A Kotvényprogram alapjan lehetdség van arra, hogy a Kibocsiaté olyan Kotvényeket hozzon
forgalomba, amelyek a Kibocsatd valasztdsa alapjan lejarat eldtt visszavaltidsra vagy
visszavdsdrldsra keriilhetnek. Az ilyen Kotvények piaci ardt ezen opcidk korldatozhatjdk.
Virhat6an a Kibocsaté az ilyen Kotvények tekintetében akkor €l a lejdrat elétti visszavaltas és
visszavasarlds lehetdségével, ha finanszirozasi koltsége alacsonyabb mint a Kotvények
kamata. Ebben az esetben, a Kotvénytulajdonos nem biztos, hogy a Kotvények kamatdnak
megfeleld szinten képes lesz egy hasonld eszkdzbe tujra befektetni a visszavaltdsbol és
visszavasarlasbol szarmazo6 Gsszeget.

A Kotvények kamatozasa

A Kotvényprogram alapjan kibocsdtott Kotvények fix és véltozé kamatozdsidak lehetnek.
A fix kamatozdsi Kotvényekbe torténd befektetés azt a kockdzatot hordozza, hogy a
befektetést kovetden bekovetkezett piaci hozamvaltozdsok kedvezdtleniil érinthetik a
Kotvénytulajdonos befektetésének piaci értékét. Ezen kiviil emelkedd inflacid esetén a fix
kamatfizetések redlértéke csokkenhet.

A valtozé kamatozdsi Kotvények valtozé kamata jellemzden egy referenciakamatbdl és egy
kamatfelarbol all. Tipikusan az alkalmazand6 kamatfeldr a Kotvény futamideje alatt nem
valtozik, azonban a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatirozott mdédon a
referenciakamat rendszeresen az 4ltaldnos piaci kondici6khoz igazodik. Ennek megfelelden,
ha a piaci kamatlabak megvéltoznak, az ilyen valtozé kamatozdsi Kotvények piaci értéke
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ingadozhat, mivel a piaci kamatldbak véltozasa csak a kovetkez6 kamatmegéllapitds sordn
épiilhet be a Kotvény kamataba.

OBA védelem hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszdgos Betétbiztositdsi Alap (vagy mds hasonld biztositas,
igy a Befektetdvédelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel kapcsolatos
esetleges nem-teljesitése esetére harmadik személy helytdllasaban nem lehet bizni.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljards szabdlyaibdl addddan aluljegyzés esetén meghidsulhat a forgalomba
hozatal, tiljegyzés esetén pedig nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant Kotvény
mennyiség maradéktalanul elfogaddsra keriil. Tovabba tiljegyzés esetén a Kibocsaté 3 nap
utdn donthet a jegyzések lezdrdsakor. Ebben az esetben a meghirdetett jegyzési id6szak
késdbbi iddpontjdban jegyezni szandékozdoknak mar nem lesz alkalma a jegyzésre, illetve a
jegyzés lezarasig a pénziigyi teljesitést elmulasztok jegyzése érvénytelen lehet.
A Kotvényprogram keretében lehetdség van Kotvények eurdban torténd kibocsdtdsdra. Ebben
az esetben a jegyzési iddszak alatt bekovetkezd devizadrfolyam valtozds kovetkeztében
eléfordulhat, hogy a lejegyezni kivant Kotvény mennyiség nem keriill maradéktalanul
elfogadasra.

Keretosszeg kockazata
A Kotényprogram keretosszege lehetséget ad a Kibocsatonak Kotvények forgalomba
hozataldra. Ez azonban nem kotelezettség. Nem adhat6 tehdt garancia arra, hogy a tervezett

2 millidrd forint keretdsszeg egésze vagy barmekkora hdnyada valéban forgalomba hozatalra
keriil a Kétvényprogram hatélya alatt.
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3.1

3.2

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
Az Alaptajékoztatéban szereplé informaciokért felelds személy

A Prospektus Rendelet, valamint a Tpt. értelmében kizardlag a Kibocsatd felelds az
Alaptajékoztatoban szerepld informéciokért és az Alaptjékoztatd félrevezetd tartalmaval €s
az informacié elhallgatisaval okozott kar megtéritéséért.

Az Alaptajékoztatoban szerepld informéaciokért felelés személy nyilatkozata

A Kibocsaté mint az Alaptsjékoztatoban szerepld informécidkért a fentiek szerint felelds
személy kijelenti, hogy az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb tudédsa szerint az
Alaptajékoztatoban szerepld informédciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptijékoztato a
valésagnak megfeleld tényeket és adatokat tartalmazza, és nem mell6zi azon kériilmények
bemutatsat, amelyek a Kotvények és a Kibocsétd helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel bimak, illetve amelyek befolyasolhatndk az informéciokbél levonhaté fontos
kovetkeztetéseket.

Kelt: Budapest, 2011. majus 25.

ALTEO Energiaszolgiltaté Nyilvinosan Miikddé Részvénytarsasag

/l/ /Z’ /MOJ @2‘\

S 7
név: ifj. Chikan Attila Laszlo név: Fodor Bea Emdke

beosztas: a Kibocsatd vezérigazgatdja beosztas: a Kibocsatd pénziigyi igazgatdija
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4.1

4.2

BEJEGYZETT KONYVVIZSGALO
A Kibocsaté konyvvizsgaloja

A Kibocsité jelenlegi konyvvizsgdléja a BDO Magyarorszdg Konyvvizsgdlé Korlatolt
FelelOsségli Térsasdg (székhelye: 1126 Budapest, Nagy Jend utca 10.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-867785). A konyvvizsgdlé megbizatdsa 2011. 4prilis 30. napjatdl a 2011. december
31. napjaval végzddd iizleti évre vonatkozd beszdmolét elfogadd kozgytilési hatarozat
meghozataldnak napjdig, de legkés6bb 2012. mdjus 31. napjdig tart. A Kibocsitd
konyvvizsgalatdért személyében felelds konyvvizsgdlé Nagyné Zagyva Zsuzsanna.
A BDO Magyarorszdg Konyvvizsgdlé Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg és Nagyné Zagyva
Zsuzsanna a Magyar Konyvvizsgdl6i Kamara tagjai.

Korabbi konyvvizsgalo személyében bekiovetkezett valtozas

A fent emlitett BDO Magyarorszag Korlatolt Felel0sségti Tarsasdg, illetve Nagyné Zagyva
Zsuzsanna személyében felel6s konyvvizsgdlé a Kibocsaté konyvvizsgélatdval 2010. jilius
28. napjatdl a 2010. december 31. napjaval végzddd iizleti évre vonatkozd beszdmolot
elfogad6é kozgylilési hatdrozat meghozataldnak napjdig, azaz 2011. 4prilis 29. napjdig volt
megbizva. Ezt megelézden, 2009. julius 17. napjitdl a Kibocsaté megbizott kdnyvvizsgaldja
az UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Korlatolt Felel0sségii Tarsasdg (székhelye: 1092 Budapest,
Fovam tér 8. III. em 333.3; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-073167) volt, amelynek hatarozott
idére sz6l6 megbizdsa, a megbizdsi id§ elteltével megsziint. A Kibocsité 2008. évi
beszamoléjat utdlag, 2010 augusztusdban kapott megbizdsa alapjdn szintén az
UNIKONTO Szamvitelkutatasi Korldtolt Feleldsségli Tarsasdg konyvvizsgélta. A Kibocsité
konyvvizsgalataért személyében felelds konyvvizsgdlé mind a 2008-as, mind a 2009-es iizleti
év tekintetében dr. Adorjdn Csaba volt. Az UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Korlatolt
FelelOsségii Tarsasag és dr. Adorjan Csaba a Magyar Konyvvizsgdl6i Kamara tagja.
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51

KIEMELT PENZUGYI INFORMA CIOK

A Kibocsito és Lednyvallalatai 2008-ban, 2009-ben és 2010-ben is egyedi, MSZSZ szerinti
beszamol6 készitésére voltak kotelezettek. A Kibocsatd a 2010. pénziigyi év vonatkozasaban
az IFRS sztenderdek szerinti konszoliddlt beszamol6t készitett, amelyhez - az
Osszehasonlithatésdg miatt — elvégezte a 2009. pénziigyi év konszolidalt szdmainak IFRS
rendszer szerinti konyvvizsgalatat is. Az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamoldk egyes
adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektol.

Az ALTEO Csoport eszkozeinek és forrasainak bemutatasa az IFRS szerinti

konszolidalt beszamol6 alapjan 2008, 2009 és 2010. december 31. napjan

5.1.1

Eszk6zok dllomanyéanak alakuldsa a konszolidélt beszdmold alapjan

Befektetett eszkozok elemzése (pénziigyi adatok ezer Ft-ban)

2008.12.31f 2009.12.31] 2010.12.31

Nem auditalt Auditalt Auditalt

Befektetett eszk6zok 16 478 2705135 3393162
Erémiivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések 2210527 2 866 884
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 465 5658 13 641
Kibocs4tasi jogok 242 952 249 608
Egyéb immateridlis eszkozok 8 653 28 595 29 655
Goodwill 20 282
Halasztott ad6 kb vetelések 7 360 217 403 213 092

Az ALTEO Csoport 2008-ban alakult, abban az évben projekttel még nem
rendelkezett. Igy a 2008. december 31. napjdval végzodé pénziigyi évben a
befektetett eszkozei kozott kizardlag a villamosenergia-kereskedelmi engedély
bekeriilési értéke, irodai berendezések és a Kibocsatoban keletkezett elhatarolt
veszteség, illetve raforditds halasztott ad6 hatdsa mutatkozik. A gy0ri és a soproni
flit6 erdmuveket a Kibocsaté 2009. december 31. napjan szerezte meg akvizicid
utjan. Az emlitett erOmiivek jelentdés eszkozallomanyanak a konszolidalt
mérlegben valé megjelenése miatt mutatkozik jelentds ndvekedés az
eszkozértékben 2009 év végével a 2008. december 31-i 4llapothoz képest.
Az akvizicidval a Kibocsatod jelentds kogenerdcids kapacitdshoz jutott, amely az
ingatlanokon, termeld berendezéseken és az egyéb kisegitd berendezéseken feliil a
Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokélt kibocsatasi jogokat (CO, kvéta) is magédba
foglalt. A megszerzett villalkozdsoknak jelentOs volt az elhatdrolt vesztesége, ami
magyardzza a jelentds halasztott add kovetelés novekedést a konszolidalt
mérlegben 2009 év végével. 2009-ben elkezdddott az ALTEO-Agria z6ldmezds
beruhdzasa, amelynek keretében az egri Agria Park nevili bevasarl6kdzpontban
keriilt 1étesitésre egy kogeneracids flitéerdmii, illetve év kozben megszerzésre
keriilt a HIDROGAZ két kiserdmiive is.

2010-ben az ALTEO Csoport terjeszkedése tovabb folytatddott, tovabbi befektetett
eszkdznovekedést hozott két depéniagdz hasznositd kiserdmii megszerzése révén
Debrecenben, illetve Nyiregyhdzan. Ez az akvizicié 2010 mdarciusdban valdsult
meg, amely sordn a fenti mérleg eszkozei kozott kimutatott goodwill keriilt
elszamoléasra.
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Forgoeszkozok elemzése (IFRS
pénziigyi adatok ezer Ft-ban)

szerinti konszolidalt beszamolo alapjan,

2008.12.31| 2009.12.31] 2010.12.31

Nem auditalt Auditalt Auditalt

Forgoeszkozok 189 996 649 533 2131217
Készetek 60 029 41 955
Vevokovetelések 163 436 744 987
Egyéb pénziigyi eszkdzok 81 640 137 985 431 726
Egyéb kivetelések és id6beli elhatdroldsok 13374 50434 52590
Péneszkozok és egyenértékeseik 94 982 237 649 859 959

Az ALTEO Csoportra a tevékenység sajatossdga miatt nem jellemz6 a készletezési
tevékenység. A villamosenergia- és hdtermeléshez sziikséges segédanyagok szinte
kizardlagosan a gydri és a soproni fiitéerémiivek tevékenységéhez kapcsolddnak.
A 2010-es évben megfigyelhetd készletdllomany-csokkenés elsGsorban a
tiizeldolaj felhasznaldsaval magyardzhato.

Mivel az ALTEO Csoport a tényleges 4rbevételt realizdlé tevékenységét
2009. janudr 1. napjan kezdte meg, 2008-ban még nem volt vevdkkel szembeni
kovetelése. Ugyanakkor 2009 év végén a kovetelések kozott mar szerepel a
Kibocsdté  villamosenergia-kereskedelembdl — szarmazd  vevOkoveteléseinek
osszege, valamint a HIDROGAZ kovetelései. A gyéri és a soproni erémiivekkel
kapcsolatos vevOkovetelések nem Kkeriiltek dtaddsra a kivalassal 1étrejott cégekbe,
azaz ezeknek az erOmiiveknek a miikdodéséhez kapcsoléddan elszamolt
vevokovetelés dllomany még nem jelenik meg a 2009. december 31-i konszolidalt
mérlegben. A fiitderdmiivek ALTEO Csoportba keriilésének a hatdsa a
konszolidélt vevlkovetelésekre igazdn a 2010-es év végén mutatkozik a
megndvekedett kdvetelés egyenlegekben.

Az egyéb pénziigyi eszkdzok soron azok a pénzeszkdzok szerepelnek, amelyek
nem szabad felhaszndldsdak, hanem valamely banki hitelszerz6dés alapjén, azok
biztositékaul lekotésre keriiltek. Ezek kozott szerepelnek kereskedéshez
kapcsol6d6 6vadékok, addssdgszolgilati tartalék és feldjitdsi tartalék. JelentOs
novekedést a 2010-es év jelentett az egyenlegben, amikor a Gyodri ErOmi és a
Soproni Erémt megvasarlasdhoz sziikséges hitelt a bank folydsitotta €s amelynek
kapcsdn az ALTEO Csoport tartalékszamlék feltoltésére volt koteles.

Az egyéb kovetelések és idObeli elhatdroldsok soron szerepelnek a kiilonbdzd

addéhatésdgokkal, dolgozdkkal szembeni kovetelések, illetve az egyéb idObeli
elhatdroldsok.
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5.1.2 Forréasok dllomédnyanak alakuldsa az IFRS szerinti konszolidalt beszamol6 alapjn

Sajat toke elemzése (pénziigyi adatok ezer Ft-ban)

2008.12.31] 2009.12.31] 2010.12.31

Nem auditalt Auditalt Auditalt

Sajat toke 67 556 1024908 1545786

Anyavillalat tulajdonosaira juté sajat téke 67 556 1024908 1545786

Jegyzett téke 51 000 102 000 143 700

Toketartalék 84 000 884 200 1293 500

Részvény alapu kifizetés

Eredménytartalék -67 444 38 708 108 586

Nem kontrollilé érdekeltség

A konszolidalt sajit toke nagyrészt a Kibocsatd jegyzett tokéjét és tOketartalékat
tartalmazza. A Kibocsatd alapitdskori jegyzett tOkéje 50 milli6 Ft. Az alapitdst
kovetden a Kibocsato jegyzett tokéje és toketartaléka az alabbiak szerint alakult az
egyes években (adatok ezer Ft-ban):

Jegyzett toke Toéketartalék
Alapitas 50 000
Tokeemelés 1 000 84 000
Tulajdonosi tranzakcidk
Atfog eredmény
2008. december 31. 51 000 84 000
Tdkeemelés 51 000 80 200
Tulajdonosi tranzakcié
Atfogé eredmény
2009. december 31. 102 000 884 200
Toékeemelés 41 700 409 300
Tulajdonosi tranzakcid
Atfogé eredmény
2010. december 31. 143 700 1293 500

Kiemelkedéek a 2009-es és a 2010-es tOkeemelések, amelyeket a Tobbségi
Tulajdonos (Wallis Asset Management Zrt.) az dj projektek megszerzése, a
boviilés érdekében bocsitott rendelkezésre. A t6keemelések 2009-ben biztositottdk
a sajat er6t a Soproni Erémi és a GyOri Erdmii megvasarlasidhoz, illetve 2010-ben
a CIVIS és az EXIM megszerzéséhez. E tOkeemelés finanszirozasi forrdst jelentett
tovabba a Soproni Erémii 2010-2011-ben megvaldsitdsra keriild korszertisitéséhez
és kazdnbdvitéshez is.
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Hosszu lejarata kotelezettségek elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2008.12.31] 2009.12.31| 2010.12.31
Nem auditalt Auditalt Auditalt
Hosszi lejaratia kotelezettségek 0 503726 2 058 215
Hosszi lejdrati hitelek és kolesonok 112 369 1646 017
Tulajdonosikélcsonok 128 100 128 100
Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek
Halas ztott ad6 kotelezettségek 341 9 869
Céltartalékok 33 565 11 038
Halasztott bevételek 229 351 263 191

Az ALTEO Csoport a ndvekedési stratégiajat tokedttétel alkalmazasdval valdsitja
meg, azaz az egyes projektjeinek a megszerzését vegyesen finanszirozza banki
hitelbdl és sajat t6kébol. A 2009 végén megszerzett Gydri ErOmii és Soproni
Erémi vételdrainak a kifizetéséhez a banki hitel folydsitdsa csak 2010 juliusaban
tortént meg, igy részben ez magyardzza a hosszd lejiratd hitelek és kolcsonok
allomanyaban bekovetkezett jelentds novekedést a 2010. december 31-i mérlegben
a 2009 év végi éllapothoz képest. A Gy6ri Erdmi és Soproni Erémii ki nem fizetett
vételara a 2009. december 31-i mérlegben még a rovid lejaratu kotelezettségek
kozott  keriilt kimutatdsra (ldsd aldbb a rovid lejaratd kotelezettségek
ismertetésénél). Szintén 2010-es hiteldllominy nodvekedést jelent a CIVIS és az
EXIM ALTEO Csoportba keriilése, hiszen ezek az akvizicidk is részben
bankhitelbdl finanszirozottak.

A halasztott ad6 kotelezettségek felmeriilése az eszkozok é€s a forrdsok eltérd
szamviteli és ad6zasi kezelésének kiegyenlitésébdl adddd hatds. A hosszu lejaratd
kotelezettségek kozott szerepelnek a céltartalékok, amelyek 2009. december 31-i
egyenlegében szerepel a kivaldsi vagyonmérleg alapjan &tvett, kibocsétdsi jog
vasarlashoz kapcsol6d6 céltartalék, amely kotelezettség hidnyaban 2010-ben
visszavezetésre Kkeriilt. Tovdbbd az ALTEO Csoport céltartalékot képzett az
eromiivi berendezések varhat6 leszerelési koltségeinek jelenértékére, amely szintén
ezen a soron jelenik meg.

A halasztott bevételek kozott az ALTEO Csoport a Nemzeti Kiosztdsi Lista
alapjdn ingyenesen kapott kibocsatasi egységek (CO, kvéta) piaci értékét mutatja
ki azok kivezetéséig. Ezek egyenlege az éves allokdlds, illetve az allamnak a
termelési értékek alapjan torténd visszaadas figyelembevételével viltozik.

Rovid lejaratia kotelezettségek elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2008.12.31 2009.12.31| 2010.12.31

Nem auditalt Auditalt Auditalt|

Rovid lejarati kotelezettségek 138 918 1826034 1920378

Rovid lejaratd hitelek és kolcsonok 9771 302 319

Rovid lejdratra kapott tulajdonosi kolcsonok 105 700 341 699 171 248

Szillit6tartozds ok 17 654 106 413 509 434
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 1265 155

Egyéb rovid lejarati kotelezettségek és iddbeli elhatédroldsok 15 564 102 996 628 117

Vevéi eldlegek 309 260

SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 206 474 3354668 5524379
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A rovid lejdrati kotelezettségeken belill a rovid lejaratd hitelek és kolcsondk
kozott keriilnek kimutatdsra a beruhdzdsi hitelek éven belill esedékes torlesztd
részletei, valamint a villamosenergia-kereskedelem finanszirozdsdhoz sziikséges
forgdeszkoz hitelkeret éppen lehivott aktudlis értéke, amelyek az ALTEO Csoport
bdviilésével ardnyosan nonek.

A Tobbségi Tulajdonos altal nydjtott rovid lejaratd tulajdonosi kdlcsondk 0sszege
2010-ben csokkent, 171 millié Ft-os zaré értéket mutat. A széllitéallomany
novekedése szintén az ALTEO Csoport tevékenységének 2009-t61 megindult
folyamatos bdviilésével magyardzhatd. 2009-ben egyéb pénziigyi kotelezettség
soron a Gy6ri Erémii és a Soproni Erodmii vételaranak az E.ON Hungéria Zrt. felé
még ki nem fizetett része szerepel, amely a bankhitel lehivdsakor, és a vételdr
részlet ebbdl torténd rendezésekor 2010-ben keriilt at a hosszd lejarati hitelek
sorra.

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek és elhatdroldsok sorok 2010. végi
magasabb értékét az id6ben meg nem érkezett gdzszadmlak magyarazzdk legfoképp,
amelyet az IFRS eldirdsai alapjan ezen tételek kozott kell kimutatni.

Vevdi eldlegek soron elsdsorban az Audi, amely a gydri flitéerdmi egyik iigyfele,
altal vételezett hd elblege keriil kimutatasra.

5.2 Az ALTEO Csoport eredményességének bemutatasa az IFRS szerinti konszolidalt
beszamolé alapjan a 2008-2010. december 31. napjan zarult idészakban

5.2.1

A 2008-2010-es évek konszolidélt szintli eredményalakuldsa

Az ALTEO Csoport IFRS szerinti konszolidélt eredménykimutatdsdnak fobb
szdmait mutatja be a kovetkezd tablazat (adatok ezer Ft-ban):

2008.03.19 - 2009.01.01 -| 2010.01.01 -

2008.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31.

Nem auditalt Auditalt Auditalt

Arbevételek 0 1090919 5657 873
Kozvetlen koltségek 0| 991 402 4 817 944
Brutté eredmény 0 99 517 839 929
Adminisztrativ raforditasok 73 144 188 490 532 347
Ertékesitési réforditasok 530 1757 4 478
Egyéb raforditdsok/bevételek(-) 1228 6 988 87 792
Operativ eredmény -74 902 -97 718 215 312

Pénziigyi réforditdsok -20 16 083 137 116
Negativ goodwill (+) 0| 200 954 0
Adozas elétti eredmény -74 882 87 153 78 196
Jovedelemado raforditas -7 351 -8 412 8 318
Netté eredmény -67 531 95 565 69 878
Egyéb atfogd eredmény 0 0 0
Atfogé eredmény -67 531 95 565 69 878

Az ALTEO Csoport konszolidalt drbevételének két f6 forrdsa a villamosenergia-
kereskedelem és az energiatermelés. A 2008-as alapitasi évben az ALTEO Csoport
még egyik tevékenységet sem végezte, igy arbevétel sem képzddott. A 2009-es
évben indult el a villamos energia kereskedelmi tevékenység, az arbevétel dontd
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hanyadat (96%-dt) ez a tevékenység generdlta, az energiatermel6 portfolio ebben
az évben még csak kis méretli volt (HIDROGAZ).

A 2010-es évre a konszoliddlt drbevétel ismét jelentds novekedést mutat, a 2009-es
érték 5,2-szeresére nott. Ebben a novekedésben az iddkozben végrehajtott
akviziciok (Gyo6ri ErOdmi, Soproni Er6dmi, CIVIS és EXIM) és a sajat fejlesztésii
elsé kiserdmti (ALTEO-Agria kiserdmiive) iizembehelyezése daltal generalt,
energiatermelésb0l szdrmazé drbevétel novekedése volt a meghatdrozé.
Tevékenységek szintjén ebben az évben mar az energiatermelésbdl szarmazott az
arbevétel kozel haromnegyede annak ellenére, hogy a villamos energia
kereskedelmi portfoli6 is boviilt 2010-re. A konszolidalt arbevétel tevékenységek
szerinti megoszlasat szemlélteti a kovetkezd tdbldzat (adatok ezer Ft-ban).

2008.03.19 - | 2009.01.01 - | 2010.01.01 -

2008.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31.

Nem auditalt Auditalt Auditalt
Villamos energia termelés arbevétele 0 24908 1912 276
Héértékesités drbevétele 0 2206 2296373
Villamos energia kereskedelem arbevétele 0 1052922 1351006
Egyéb arbevétel 0 10 883 98218
Osszesen 0 1090919 5657 873
Az ALTEO Csoport egyik kiemelt stratégiai célkitlizése egy egymadst

szinergikusan tdmogatni képes kiserOmiivi és kereskedelmi portfolié kiépitése,
amelynek megvaldsitdsdban a 2010-es év fontos dllomdsnak tekinthetd. Egyéb
arbevételek kozott a fenti két tevékenységen kiviili 4arbevételek keriilnek
kimutatdsra (mint példaul bérbeaddasi, egyéb szolgaltatdsnyujtasi arbevétel).

Az energiatermelési arbevétel szempontjdbol kiemelendd, hogy a megtermelt
villamos energia egy része a KAT alapjan keriil értékesitésre. Mint az a 2011-es év
I. negyedéves pénziigyi beszdmoldjanak elemzésénél is megtaldlhaté a
kovetkezdkben, a szabdlyozd rendszer véltozdsai miatt 2011. 1. negyedévében a
KAT-os értékesités ardnya az adott id6szaki drbevételen beliil 19%-ra csokkent a
2010-es 34%-os aranyhoz képest.

2009.01.01- 2010.01.01- 2011.01.01-

2009. 12. 31. 2010. 12. 31. 2011. 03. 31.

Auditalt Auditalt Nem auditalt

| KAT-os drbevétel arinya 2% 34% 19%

Megjegyzés: a tablazatban szerepld szamok kerekitett értékek

Kozvetlen koltségek kozott a kiemelt két tevékenység (villamosenergia-
kereskedelem, illetve (ho- és villamos-) energiatermelés érdekében kozvetleniil
felmeriilt raforditdsok keriilnek kimutatdsra, mint példdul a termeléshez felhasznalt
energiahordozok koltsége, karbantartdsi koltségek, iizemeltetd személyzet koltsége
és az energiatermeld eszkdzok értékcsokkenése.

A brutté eredmény (ami a kozvetlen koltségek drbevételbdl torténd levondsa utdni

eredményszint) alakuldsa is szemlélteti a csoport dinamikus novekedését, hiszen
nagysaga a 2009-es 100 milli6 Ft-os értékrdl 2010-re 840 millié Ft-ra emelkedett.
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A kozvetett koltségek (adminisztrativ és értékesitési raforditdsok) kozott
szerepelnek a nem kozvetleniil a termelés érdekében felmeriilt raforditasok, igy
tobbek kozott az irdnyité személyzet bére, az irodai koltségek és a szakértdi dijak.

Konszolidélt operativ eredmény szintjén a 2009-es év még veszteséggel zarult, a
gyors novekedés kezdeti magasabb koltségszintje miatt, de a 2010-es év mdr ezen
a szinten is pozitiv eredményt mutat, 215 millié Ft-os értékkel.

A pénziigyi réforditdsok novekedése az ALTEO Csoport akvizicidinak és
beruhdzisainak finanszirozds igényéhez kapcsolddik, hiszen mint az az
ALTEO Csoport konszolidélt kotelezettségeinek ismertetésénél bemutatasra keriilt,
az akviziciok és beruhdzasok részben hitelbdl finanszirozédtak és ennek koltségei
jelentkeznek a pénziigyi raforditdsok kozott. Negativ goodwill soron 2009-ben
egyszeri tételként szerepel 201 milli6 Ft, amely a 2009. december 31-én az
ALTEO Csoportba keriilt Gy6ri Erémii és Soproni Erédmii elhatdrolt veszteségeit
tartalmazza, igy ez ehhez az akvizicidhoz kapcsolédé egyszeri tétel az IFRS
szerinti konszolidalt eredménykimutatdsban.

A konszolidalt ad6zas eldtti eredmény szintjén a 2008-as év vesztesége 2009-re és
2010-re mar nyereségbe fordult, de 2009-ben ebben nagy szerepe volt az
elébbiekben emlitett negativ goodwill 0sszegének, e nélkiil még a 2009-es év is
veszteséget mutatott volna a konszolidalt ad6z4s eldtti eredmény szintjén.

A jovedelemadé raforditds soron az elsé évek negativ értékeit a negativ addalap
magyarédzza, 2010-ben ez mir megvéltozott.

53 Az ALTEO Csoport id6kozi, nem auditalt, IFRS szerinti 2011. I. negyedév végi
meérlegének elemzése

5.3.1

Eszk6z0k alakuldsanak elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2010.03.31] 2011.03.31
Nem auditalt] Nem auditalt

Befektetett eszk 6zok 3384920 3548 551
Erédmiivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések 2 865 298 3029 494
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 11 218 15731
Kibocsétdsijogok 242 952 249 608
Egyéb immaterialis eszkozok 29 554 28 775
Goodwill 20 282 20 282
Halasztott ad6 kovetelések 215 616 204 661
Forgdeszk 6zok 2593004 2102102
Készletek 60 029 39 594
Veviékovetelések 293 282 682 345
Egyéb pénziigyi es zkozok 158 150 164 267
Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolds ok 483 524 108 574
Péneszkozok és egyenértékeseik 1 598 019 1107 322
ESZKOZOK OSSZESEN 5977 924 5650 653

2011. I. negyedévében jelentds valtozas 2010. 1. negyedévéhez képest a befektetett
eszkozok édllomdnyban nem tortént. Az erémiivek, energiatermeld ingatlanok,
gépek és berendezések dllomanyaban bekovetkezett novekedés dontben a gyodri és
a soproni flitéerdmiiveknél elvégzett hatékonysdgjavité beruhdzasokra vezethetd
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5.3.2

vissza, amelyek egy része még 2010-ben, masik része pedig mar 2011. L
negyedévében zajlott le.

A forgdeszkozok dllomanyaban 491 millié Ft koriili csokkenés kovetkezett be a
2010. I. negyedév végi 4llapothoz képest. Ez dontden a pénzeszkozok é&s
egyenértékeseik dllomdnydban bekovetkezett csokkenésnek tudhaté be, ami
elsésorban a 2010 folyamin és 2011. 1. negyedévében megvaldsitott és a
kordbbiakban méar emlitett befektetésekre keriilt felhaszndldsra. A forgéeszkdzok
allomanyvéltoz4dsaban a 2010. I. negyedév végi dllapothoz képest még kiemelendd
a vevbillominy emelkedése, ami a Gy6ri Erémti és a Soproni Erémii
ALTEO Csoportba keriilésével magyardzhaté 2010 folyamdn (ezeket a
tarsasdgokat a Kibocsdtd lényegében 0 kovetelésdllomdny mellett vette 4t
2009. december 31-én, ezt kovetden a normal mukodésbol fakaddan emelkedett a
vevokovetelések dlloméanya a 2010-es év folyaman).

Forrasok alakulasanak elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2010.03.31] 2011.03.31
Nem auditalt| Nem auditalt
Sajat toke 1403 687 1630 395
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke 1403 687 1630 395
Jegyzett toke 112 000 143 700
Toketartalék 1 008 200 1293 500
Részvény alapi kifizetés 4144
Eredménytartalék 283 487 189 051
Nem kontrollal6 érdekeltség
Hosszi lejarati kotelezettségek 951108 1972975
Hosszi lejdrati hitelek és kolcs6nok 551 123 1557 384
Tulajdonosikdlcsnok 128 100 128 100
Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek
Halasztott ad6 kitelezettségek 7 090 13 264
Céltartalékok 35 444 11 036
Halasztott bevételek 229 351 263 191
Rovid lejarati kotelezettségek 3623129 2047 283
Rovid lejératd hitelek és kdlcsdnok 71 258 254 068
Rovid lejdratra kapott tulajdonosi kélcsonok 366 160 171 248
Széllitétartozds ok 809 116 944 583
Egyéb pénziigyi kitelezettségek 1357 139 8 347
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek és idobeli elhatarolasok 738 971 535 427
Vevdi eldlegek 280 485 133 610
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 5977924 5650 653

2011. L. negyedévében a sajat toke dllomanya foként a 2010 folyaman végrehajtott
tékeemelések eredményeként emelkedett a 2010. marcius 31-i dllapothoz képest.

A kotelezettségek kozott a hosszi lejaratd kotelezettségek dllomdnya jelentdsen
emelkedett a 2010. 1. negyedév végi dllapothoz képest, ami dontéen a GyOri
Erémii és a Soproni Erdmii vételarhatralékanak kifizetéséhez kotddik, amelynek
eredményeként a rovid lejarati egyéb pénziigyi kotelezettségek éllomanya
csokkent és hosszu lejaratd hitelek és kolcsonok dllomanya emelkedett, ugyanis a
vételdrhitralék kifizetésének finanszirozdsa hosszd lejdratd beruhdzasi hitel
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54

felvételbdl tortént. Ezt a novekedést némileg ellensilyozta, hogy idokdzben a
hitelek iitemszer(i torlesztésére is sor keriilt.

Elsdsorban a fentiek magyardzzak a rovid lejarati kotelezettségek csokkenését is
(az egyéb pénziigyi kotelezettségek csokkenésében tiikrozddik ez). Ugyanakkor a
rovid lejdratd hitelek és kolcsonok dllomédnya a rovid lejdratd kotelezettségeken
belill emelkedett a 2010 marcius végi allapothoz képest, ami elsdsorban a
megndvekedett hosszi lejdratd hiteldllomany éven beliil lejard részének, ami rovid
lejaratud hitelek kozott kerill kimutatdsra, ezzel egyiitt jar6 novekedésének tudhatéd
be.

A szdllitéallomany 2011 madrciusi magasabb értéke a 2011 madrciusban torlédva
beérkezett gdzszdmlakkal magyardzhaté.

Az Alteo Csoport idokozi, nem auditalt, IFRS szerinti konszolidalt 2011. I. negyedévi

eredmény kimutatasanak elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2010. 01.01 - 2011.01.01 -

2010.03.31. 2011.03.31.

Nem auditalt Nem auditalt

Arbevételek 1744 157 1 678 878
Kozvetlen koltségek 1 366 840 1 415 244
Brutté eredmény 377 317 263 634
Adminisztrativ raforditdsok 93 533 114 129
Ertékesitési raforditasok 123 5290
Egyéb raforditasok/bevételek(-) 21 589 16 780
Operativ eredmény 262 072 127 435

Pénziigyi raforditasok 15072 32 530
Negativ goodwill (+) 0 0
Adozas elotti eredmény 247 000 94 905
Jovedelemadé raforditas 2222 14 440
Nett6 eredmény 244 778 80 465
Egyéb atfogd eredmény 0 0
Atfogé eredmény 244 778 80 465

Az ALTEO Csoport 2011. I. negyedévét 80 millié Ft koriili atfogé eredménnyel
zarta. Az idOszaki eredmény bar Iényegesen nem maradt el a 2011. I. negyedévére
tervezett értékektol, elmarad a tavalyi elsd negyedév teljesitményétdl, amelynek 6
oka a villamos energia kotelez6 atvételi szabdlyozdsiban bekovetkezett
véltozdsokban és az dtlagosndl joval hidegebb 2010. 1. negyedévében keresendd.
A szabdlyozds véltozédsara a Kibocsidté vezetése szdmitott, ezért ennek kezelésére
megtette a sziikséges és lehetséges lépéseket. Ennek részeként iizemelési
modellvaltasra keriilt sor a Gydri Erémiiben €s a Soproni Erémiiben.

A Gy6ri Erémii 2011. januar 1. napjatél nem a KAT rendszerbe, hanem a piacra
értékesiti a villamos energidt, a 2010-es KAT-os atvételi 4rnal jéval alacsonyabb
aron. A 2010-es évben a termelés villamos energia fokuszi volt, a 2 MW gidzmotor
kapacitds mellett 6 MW gézturbina iizem is nyereséget termelt. Az idei évben az
alacsonyabb piaci atvételi villamos energia arak miatt a termelés &tdllt a ho
fokuszra, és csak a 2 MW gédzmotor kapacitds termel. Az erdmil altal termelt
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energia kikeriilése a szabad piacra viszonylag kedvezdtlen piaci koriilmények
(alacsony villamos energia ar) kozott tortént, ezért eredményessége elmarad a
tavalyi értékt6l. Mindezek ellenére az erdmii mikodésének 4tszervezésével,
racionalizaldsokkal, korszeriisitd beruhdzasokkal sikeriilt elérni, hogy az erdmi a
szabad piacon is nyereséges miikodésre képes.

A Soproni Erémii helyzete annyiban mds, hogy 2011. L. félévére még kapott KAT
jogosultsagot, de az atvételi ar a kordbbi 4r mindossze 85%-a. Mint a 2008-2010
kozotti idészak eredménykimutatds alakuldsdnak bemutatdsandl kifejtettiik, a
fentiek eredményeként a KAT-os értékesités aranya 2011. I. negyedévében 19%-ra
csokkent a 2010-es 34%-r6l. Mindezek miatt a Soproni Erdmii esetében is 4t
kellett alakitani a mitkodési modellt, mert a 2 MW kapacitdsu turbina miikddtetése
ilyen 4r mellett nem gazdasigos, ezért csak a 6 MW giazmotor termel. Ebben az
erémiiben a Kibocsatd jelentds korszerlisitd beruhdzast hajtott végre, hozzavetdleg
250 milli6 Ft-os nagysdgrendben, amely lehetdévé teszi az erdmil rugalmasabb
termelését és lényegesen javitja a hatdsfokot, igy a fedezetet is. A beruhdzds
2011 aprilisdban keriilt dtadésra, igy ennek eredménye 2011. I. negyedévében még
nem érzodik.

Mindkét fiitderdmil esetében befolyasolja az arbevétel évek kozotti alakuldsat az
is, hogy 2010. L. negyedév, és ezen belill is foleg a janudri honap jéval hiivisebb
volt az éltagosndl, ezért a hofogyasztok tobbet fogyasztottak a sokévi atlagnal, és
ez is emelte a tavaly els6 negyedév eredményét az ideihez képest, mivel 2011. L.
negyedéve atlagos homérsékletii volt.

Mindezek hatdsdra a konszolidalt brutté eredmény 30,1%-kal marad el a tavalyi
értéktol.

A konszolidalt ad6zds eldtti eredmény ennél nagyobb mértékben, 61,6%-kal
maradt az 0sszehasonlitd idészaki érték alatt, amelynek {6 okai a kdvetkezok:

. az ALTEO Csoport bdviilésével egyiitt jar6 megndvekedett ardnyud
adminisztrativ raforditdsok illetve értékesitési koltségek;

. az id6kozben bevezetésre keriilt 4gazati kiillonad6 is okoz addzasbeli
kiilonbséget a két id6szak kozott: annak 2010 év végi bevezetése miatt még
a 2010. I. negyedéves adatokban nem szerepelt, de 2011. I. negyedévében
mar megjelenik 3,4 millié Ft értékben; és

. a gy6ri és soproni akviziciok finanszirozdsiara 2010 nyardn felvett
bankhitelek kamatterhei 2010. I. negyedévét még nem terhelték, illetve a
depoéniagdzos erdmiivek bankhitelének kamatai is csak részben mutatkoztak
a tavalyi els6 negyedévben, 2011. I. negyedévében ugyanakkor mdr a teljes
id6szakra vonatkozdan jelentkeztek.
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5.6

Hitelek 0sszesito tablazata 2011. marcius 31. napjan (adatok Ft-ban, illetve EUR-ban)

Cég Kolcsont nyajto Devizanem Lejarat 2011. 03. 31-i
hitelallomany

HIDROGAZ OTP Bank EUR 2018. 06. 15. 393 507
Kibocsité OTP Bank HUF 2011.12.15. 37 507 191
Tobbségi Tulajdonos HUF 2012.12.31. 13 638 991

Tobbségi Tulajdonos HUF 2012.12.31. 77 000 000

Tobbségi Tulajdonos HUF 2012.12.15. 128 100 000

Tobbségi Tulajdonos HUF 2011.05. 31. 40 600 000

Tobbségi Tulajdonos HUF 2011.05. 31. 40 000 000

CIVIS Erste Bank EUR 2016. 09. 02. 1 039 449
EXIM Erste Bank EUR 2016. 09. 02. 716 158
Soproni Erémii OTP Bank HUF 2018.01. 31. 696 615 957
Gy6ri Erémii OTP Bank HUF 2018.01. 31. 553 630 564

Megjegyzés: a tdblazatban szerepld szamok Ft-ra kerekitett értékek

Hiteladllomanyunk dontd tobbségében hosszu lejarati beruhdzasi hitelekbdl all, amelyeket az
eromiivi fejlesztések és akviziciok finanszirozadsdra vettiink fel. Emellett a Kibocsatonal
jelentkezik még banki hitel, amely a villamosenergia-kereskedelem forgdeszkdz igényét
fedezi, illetve ugyancsak a Kibocsatonal taldlhat6ak egyes, a Tobbségi Tulajdonostdl felvett
tulajdonosi kdlcsonok is.

A fenti tablazatban szerepld hiteldllomanyok a hitelek devizanemében keriiltek bemutatasra.
Csoportszintii likviditasi helyzet

Az ALTEO Csoport likviditdsi helyzetének elemzéséhez a kovetkezd mutatékat hasznalja.
Az alabbi mutatok a 2010. december 31-i, auditalt, IFRS szerinti konszolidalt beszamolo,

illetve a 2011. I. negyedév végi nem auditalt, IFRS szerinti konszolidalt beszdmol6 alapjin
keriiltek kiszadmitasra.

2009.12.31. 2010.12.31. 2011.03.31.
Auditalt Auditalt Nem auditalt
likviditasi rata
(forgbeszkozok/rovidlejarati 36% 111% 103%
kotelezettségek)
likviditasi mutato 28% 549 529

(forgoeszkozok/kotelezettségek)
hitelfedezetségi mutato

(kovetelések+pénziigyi 32% 109% 101%
eszkozok/rovidlejaratd kotelezettségek)

Megjegyzés: a tablazatban szerepld szamok kerekitett értékek

A likviditasi rata 2010. december 31-én és 2011. marcius 31-én 100% feletti értéket mutat,
azaz a forgdeszkozok dllomdnya mind a két idOpontban meghaladja a rovid lejdratd
kotelezettségek allomanyat. A 2009. december 31-én kimutatott 100% alatti hanyad
alapvetden annak volt betudhatd, hogy a Gyo6ri Erémii és a Soproni Erdmil ki nem fizetett
vételdr részlete ekkor még a rovid lejaratd kotelezettségek kozott szerepelt, ugyanakkor a két
erémivet tulajdonl6 cégek lényegében nulla révid lejarati eszkozallomannyal keriiltek 2009.
december 31-ével az ALTEO Csoport konszolidalt mérlegébe, mint azt a 2008-2010 kozotti
id6szak mérlegtételeinek alakuldsdndl a fentiekben mdr ismertettiik. A likvidit4si mutatd 54%
volt 2010. december 31-én és 52% volt 2011. marcius 31-én, azaz a forgé eszk6zok az 6sszes
kotelezettség (hosszd és rovid lejaratd egyardant) mérleg szerinti értékének tobb, mint felét
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teszik ki. A 2009. december 31-i ennél alacsonyabb hdnyad a fentiekben emlitett két
fitéerémi akvizicidjdhoz kapcsolddik, hiszen mig a vételdr ki nem fizetett része megjelenik a
kotelezettségek kozott, a két flitderOmi dtvétele 1ényegében rovid lejarati eszkozok dtvétele
nélkiil valésult meg. A hitelfedezetségi mutaté 2010. december 31-én 109%-os értéket,
2011. mércius 31-€én pedig 101%-os értéket mutat, azaz a kovetelések és a pénziigyi eszkozok
Osszege ebben a két idOpontban meghaladta a rovid lejaratd kotelezettségek allomanyat.
A 2009. december 31-i alacsonyabb hdnyadot ebben az esetben is a GyOri Erdmii és a Soproni
Eromi atvételének fentiekben ismertetett koriilményei magyarazzak.

A Kibocsaté pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében bekovetkezett Iényeges valtozasok

Az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban a 2011. L.
negyedévi idokozi vezetOségi beszamold kozzététele 6ta nem kovetkezett be olyan lényeges
véltozds, amelyre vonatkozéan az ALTEO Csoport ellendrzott pénziigyi informacidkat vagy
kozbensd pénziigyi informdcidkat tett kozzé és a Kibocsiatonak nincs tudomdsa olyan
kozelmultbeli eseményrdl, amely a fizetOképességének éErtékelését jelentés mértékben
befolydsolhatn.
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A KIBOCSATO BEMUTATASA

Altalanos informaciok

A Kibocsat6 cégneve ALTEO Energiaszolgéltaté Nyilvanosan Miik6dd
Részvénytdrsasig

A Kibocsété roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Kibocsit6 székhelye 1055 Budapest, Honvéd u. 20./A

A Kibocsit6 telefonszdma +36 1474 97 90

A Kibocsit6 cégbejegyzésének helye, Budapest
id6pontja 2008. aprilis 28.
A Kibocsaté cégjegyzékszama Cg. 01-10-045985

A Kibocsité tevékenységnek id6tartama  hatdrozatlan

A Kibocsit6 jogi forméaja nyilvdnosan mikodo részvénytarsasiag

Irdnyadé jog magyar

A Kibocsété alaptdkéje 143.700.000 Ft

Hatélyos Alapszabdly kelte 2011. 4prilis 29.

A Kibocsaté tevékenységi kore Villamosenergia-kereskedelem — {6 tevékenység

Kdolaj-kitermelés

Foldgazkitermelés

Kdolaj-, foldgaz-kitermelési szolgaltatas
Firészarugyartas

M.n.s. egyéb specidlis gép gyartasa
Ipari gép, berendezés lizembe helyezése
Villamosenergia-termelés
Villamosenergia-széllitas
Villamosenergia-elosztis

Gézelosztds

Gazkereskedelem

Gdzellatds, 1égkondiciondlds
Viztermelés, -kezelés, -ellatas
Villanyszerelés

Viz-, géz-, fiités-, 1égkondicionilé-szerelés

Csovezetékes szallitas
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Uzleti év

A Kotvényprogrammal — kapcsolatos
dokumentumok kozzétételének helye

30

Szamitogép-iizemeltetés

Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas
Vagyonkezelés (holding)

Sajét tulajdont ingatlan adasvétele

Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeaddsa,
tizemeltetése

Szamviteli, konyvvizsgaloi, addszakértdi
tevékenység

Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds
Mérnoki tevékenység, miiszaki tandcsadas
Miszaki vizsgalat, elemzés

Piac-, kdzvélemény-kutatds

Forditas, tolmacsolas

M.n.s. egyéb szakmai, tudomdanyos, miiszaki
tevékenység

Egyéb gép, targyi eszkoz kolcsonzése
Immateridlis javak kdlcsonzése
Epitményiizemeltetés

Osszetett adminisztrativ szolgaltatds
Konferencia, kereskedelmi bemutatd szervezése

M.n.s. egyéb kiegészitd lizleti szolgaltatas
naptéri évvel megegyez0

Az Alaptijékoztatd és kiegészitései, az egyes
forgalomba hozatalokra vonatkozé Végleges
Feltételek, a hirdetmény, valamint a Kibocsdténak
a Kotvényprogrammal kapcsolatos tdjékoztatdsai
a Kibocsidté honlapjan (www.alteo.hu), a
Feliigyelet altal miikodtetett honlapon
(www .kozzetetelek.hu), tovabba a
Tézsdei Kotvények  tekintetében a  BET
(www.bet.hu) honlapjdn keriilnek kozzétételre,
illetve ha vonatkozé jogszabdly kifejezetten igy
rendelkezik, akkor a Kibocsdté hirdetménye
kozzétételre keriil a Cégkozlonyben is.

A Kibocsdté mint kibocsdté a rendszeres és
rendkivilli tdjékoztatasi kotelezettségei ald esd
informdcidkat a fentiek mellett a nyilvdnosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tdjékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl
sz016  24/2008. (VIII.15.) PM  rendelet
rendelkezései szerint egy honlappal rendelkezd
média szerkesztOségének is megkiildi.

A Kotvényprogrammal kapcsolatos
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6.3

dokumentumok a  Forgalmazé  honlapjén
(www.equilor.hu) is kozzétételre keriilnek.

A Kibocsaté stratégiaja

A Kibocsitod stratégiai célja olyan meghatdroz6 energetikai szolgdltatévd vélni, amely az
energiakereskedelem, a decentralizdlt energia-termelés és a hatékony energiagazdalkodds
optimdlis alkalmazdsdval fogyasztéi részére fenntarthaté energiaelldtdst, részvényeseinek
pedig megfeleld hozamot biztosit.

A fenti stratégia megval6sitdsa sordn a Kibocsato

e olyan energetikai termel6i portfoliét kivan felépiteni, amely egyardnt tartalmaz a
fogyasztéhoz kozel telepitett, alternativ- és megijuld energiaforrdsok hasznositisara
épiild egységeket, valamint szénhidrogén-tiizelésii kis energiatermeld rendszereket,
valamint

® olyan fogyaszt6-kdzponti és rugalmas energia-kereskeddi iizletagat kivan felépiteni,
amely az energiatermeld portfolié kiegészitésén tul a Kibocsatd eredményességéhez
is jelentés mértékben jarul hozza, tovabba

e segiti a fogyasztéi hatékony energiagazddlkoddsat, annak érdekében, hogy a
mitkddésiikkel jaré kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizéljdk,
valamint a gazdasdgosan hasznosithaté megijulé energiaforrdsokat maximadlisan
kihasznaljak.

Az ALTEO Csoport elsdsorban Magyarorszagon miikodik, de a Kibocsaté célja, hogy
tevékenységét mds orszdgokra, elsdsorban a szomszédos kelet-k6zép-eurdpai régiodra is
kiterjessze. Fogyasztéi kozott egyardnt megtaldlhatok kis- és kozépvallalkozasok,
nagyvallalatok, koziileti- és lakossagi fogyasztok is.

A Kibocsatoé torténete, fejlodése és iizleti tevékenységében bekovetkezett fontosabb
események

A Kibocsatd 2008. madrcius 19. napjan alakult 50 milli6 Ft jegyzett tékével, f0
tevékenységeként villamosenergia-termelést megjeldlve. Az els6é év a késébbi miikddésre
valo felkésziilés jegyében telt, fOleg az emberi er6forrdsok terén er6sodott a Kibocséto.

A hatékony el6készitésnek koszonhetden a Kibocsaté 2009. janudr 1. napjan — a MEH
miikddési engedélyének birtokdban — elinditotta villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét
is.

A Kibocsité életében jelentds 1€pés volt a termdlvizekben oldott hulladékgdznak energetikai
hasznositdsdval foglalkoz6 HIDROGAZ-ban 2009 nyardn tortént befolydsszerzés.
A szaktuddson, valamint a regiondlis kapcsolatokon kiviil, a HIDROGAZ a tiszafoldvari,
valamint a kisdjszallasi hulladékgdzt hasznosité gdzmotoros kiserdmiiveivel bdvitette a
Kibocsété portfolidjat.

A Kibocsidté 2009 nyardan megkezdte az E.ON Energiatermeld Kft. dltal iizemeltetett gyori és
soproni héerdmiivek akvizicids célu atvildgitasat. A két erdmil cégjogi atalakuldssal, GyOri
Erémii és Soproni ErOmilli néven kivalt az E.ON Energiatermeld Kft-bol, és e két céget
vasarolta meg 2009. december 31-én a Kibocsato tulajdondban all6 két projekttarsasag.
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6.4

2010-ben a Kibocsité tovabb bdvitette meguijuld energiaforrast hasznosité erdmii portfoligjat
a nyiregyhdzi és debreceni hulladékleraké teriiletén depéniagdz energetikai hasznositdsaval
foglalkozé CIVIS és EXIM akvizicidja révén. 2010. III. negyedévében pedig megkezdte
miikddését az egri AGRIA Parkban 1étesitett kiserdmti is.

Befektetések

A Kibocsitonak a Lednyvdllalatokon kivill nincsen mds befektetése. A Lednyvdllalatokra
vonatkoz6 4ltaldnos informdcidkat a 6.6.3 pont tartalmazza.

A Kibocsito Iényeges beruhdzasai és befektetései 2008-ban:

e A Kibocsiaté megszerezte a MEH villamosenergia-kereskedelmi engedélyét, valamint
beszerezte a kereskedési tevékenység elinditdsdhoz sziikséges eszkozoket Osszesen
9 milli6 Ft értékben; €s

e A Kibocsatd osszesen 1 millid Ft tokebefektetéssel megalapitotta az ALTEO-
Deponiat és az ALTEO-Agriat.

A Kibocséto Iényeges beruhdzésai és befektetései 2009-ben:

e A Kibocsité6 megalapitotta az ALTEO-Arrabonit és az ALTEO-Sopront, majd
Osszesen 439 milli6 Ft értékben tokét emelt a két tarsasdgban; és

e A Kibocsato tovabb novelte befektetéseit — tokeemelések, illetve akvizicio révén — az
ALTEO-Agridban, az ALTEO-Depénidban, az ALTEO-Hidrogdzban és a
HIDROGAZ-ban 6sszesen 131 millié Ft értékben.

A Kibocséto Iényeges beruhdzasai és befektetései 2010-ben:

e A Kibocsité tékét emelt a HIDROGAZ-ban és az ALTEO-Depénidban osszesen
174 millié Ft 6sszegben.

A Kibocsdté beruhédzdsait és befektetéseit részben sajat forrdsbol, részben pedig tulajdonosi és
bankkdlcsonbdl finanszirozta.

A Kibocsdtd6 a 2010. oktéber 26. napjdn végrehajtott tOkeemelés alapjan a
Tobbségi Tulajdonostdl befolyt 317 milli6 Ft Osszegbdl finanszirozta a Soproni Erdmi
modernizalé beruhazasat 183 millio Ft értékben, tovabba a CIVIS 28 millio és EXIM
16 milli6 Ft értékli, ALTEO-Depoénian keresztiili tdkeemelését is, amelyet a CIVIS és EXIM
kithédlézatainak fejlesztésére és biztositéki szdmldinak feltoltésére haszndlt fel. Tovdbba a
HIDROGAZ 90 millié Ft 6sszegli tOkeemelését is végrehajtotta a Kibocsité, amelyet a
HIDROGAZ tBkeszerkezetének rendezésére és tulajdonosi kolesonok visszafizetésére
hasznilt fel.

A Kibocsité mint az ALTEO-Agria egyediili tagja, 2011. &prilis 15. napjan az ALTEO-
Agridval szemben fenndllé6 tagi kolcsonkovetelésébdl nem pénzbeli hozzdjaruldsként
810.000 Ft-tal az ALTEO-Agria jegyzett tOkéjét, tovdbbi 66.920.000 Ft-tal pedig a
toketartalékat novelte, ezzel az ALTEO-Agria jegyzett tokéje 1.510.000 Ft-ra nétt.
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6.5

A Kibocsaté iizleti tevékenységének attekintése

6.5.1

A Kibocsito f6 tevékenységi teriiletei
Az ALTEO Csoport tevékenysége két f6 csoportba sorolhaté:

e Energiakereskedelem; és
e Energiatermelés (azon beliil szénhidrogén-tiizelésii kiseromiivek és megujuléd
forrasokat felhasznél6 villamos- és hdenergia termelés).

Az ALTEO Csoport iizletpolitikdjdban és ennek megfeleléen a jelen
Alaptdjékoztatéban is a megdjulé energia megnevezést haszndlja minden
megujulé- és hulladékbdl eldallitott energia megjeldlésére.

Energiakereskedelem

Az ALTEO Csoport a Kibocsaton keresztiil 2009. janudr 1-jén kezdte meg
villamosenergia-kereskedelmi és mérlegkor-feleldsi tevékenységét. 2009 és 2010
folyamdn egy  stabil, jol  tervezhetd, elsdsorban  irodahazakbdl,
bevdsarlokdzpontokbdl, ipari parkokbdl, illetve kis- és kozépvéllalkozdsokbdl
(KKYV) éll6 fogyasztoi portfolidt épitett fel. 2011-re orszdgos haldzattal rendelkezd
kiemelt tigyfeleket is szerzddtetett, emellett jelentésen novelte a célpiacként
meghatarozott KKV iigyfelek szdmat. A Kibocsatd villamosenergia-kereskedelmi
tevékenysége korében kizdrdlag a szabad piacon értékesit villamos energiét.
A Kibocsdté portfoligjdban vannak a szabad piacon vételezd egyetemes
szolgéaltatdsra jogosult felhasznaldk is, azonban a Kibocsaté lakossagi fogyasztok
elldtasaval nem foglalkozik.

A villamosenergia-kereskedelemi tevékenység irdnti igényt a Tulajdonosi Csoport
ingatlanbefektetési és iizemeltetési tagvéllalatainak villamosenergia-sziikséglete
hivta életre. 2009 sordn a Kibocsato 4ltal értékesitett villamos energia kozel teljes
egészét a Tulajdonosi Csoport vasarolta meg. A kedvezd miikddési tapasztalatok
és az energiapiacon érezhetd fogyasztdi igény arra osztondzte a Kibocsatét, hogy
fogyasztdsi helyre szabott versenyképes ajdnlatokkal tovdbb bdvitse tigyfélkorét.
2010 sordn a Kibocsitd az értékesitett villamos energidnak mar csak 70%-at
értékesitette a Tulajdonosi Csoport szdmdra, és ez az érték 2011-ben varhatéan
tovabb csokken.

A Kibocsité fé tevékenysége a kozvetlen felhaszndl6i értékesités, tovabbi
villamosenergia-kereskedd cég kozbeiktatdsa nélkiil. A Tarsasdg arra torekszik,
hogy célzott tandcsaddssal elOsegitse a fogyasztdsi helyre és a fogyasztdsi
szokdsokra szabott kedvezd dar kialakitdsat. Célja rugalmas, foként egyéves
id6tartamu szerzOdéses és elszamoldsi konstrukcidkkal biztositani a felhaszndlok
eltérd igényeinek kielégitését.

A Kibocséité spekulativ kereskedelemmel nem foglalkozik, de a vevéi igények
idében valtoz6 nagysdga miatt bizonyos nagysagu nyitott poziciokkal rendelkezik.
Azonban a Kibocséto torekszik arra, hogy az 1j vevoi szerzddések és igények altal
generalt keresletet miel6bb lefedezze.

A Kibocsité kozvetitdkon keresztiil a magyar (HUPX), a lipcsei (EEX), a pragai
(PXE) és a bécsi (EXAA) energiatézsdéken is vdsdrol villamos energiat.
A Kibocsdté szamdara felesleges villamos energidt nagykereskeddkon keresztiil
értékesiti.
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Energiatermelés

Az ALTEO Csoport megujulé energidt hasznositd, valamint szénhidrogén tiizelésti
kiserémiivekben folytat villamos- és hdenergia termelést.

Szénhidrogén tiizelésii kiseromiivek
Gyori Erémi

A Gyo6ri Erémiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vdésdrolta meg az
E.ON Hungéria Zrt-t6l. Az erdmi jelenlegi kapacitdsa 9 MW villamos és 114 MW
hoé teljesitmény. Az erdmiivet a Gy6ri Erdmi sajat szakembergarddja tizemelteti.
Az erOmi ipari hdszolgéltatdst végez a kornyezd iizemeknek. A hdét kisebb
mértékben technoldgiai célokra, nagyobb mértékben flitésre hasznaljak a
fogyasztok. A kogeneracié keretében az erdmil a megtermelt villamos energidt a
KAT rendszerében, timogatott aron értékesitette 2010 év végéig. 2011-ben a
Gy6ri Er6mii a kapcsoltan termelt villamos energidt a Kibocsaté mérlegkdrében
értékesiti, a Kibocsdté és a Gyori Eromil kozotti megéllapodasban rogzitett dron,
ezt kovetden pedig a szabad piacon vagy tovabbra is a Kibocsaté mérlegkorében az
ott kialakult araknak megfelelden fogja értékesiteni.

Soproni Eréomi

A Soproni Er6miivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasdrolta meg az
E.ON Hungéria Zrt-t8l. Az erdmi jelenlegi kapacitdsa 15 MW villamos és 101
MW hé teljesitmény. Az erOmiivet a Soproni ErOdmi sajat szakembergarddja
tizemelteti. Kogeneradci6é keretében az erémii a megtermelt villamos energiit a
KAT rendszerben, timogatott dron 2011. jinius 30. napjaig értékesiti, 2011. jilius
1. napjatdl pedig a szabad piacon az ott kialakult draknak megfelelden fogja
értékesiteni a Kibocsdtd kozremiikodésével, vagy a nélkil. Az erdmi
hdszolgéltatdst nyujt a kdrnyez6 lizemek és lakossdgi fogyasztok szamdra. A hét
részben technoldgiai célokra, részben fiitésre hasznaljak a fogyasztok. Az er6mi
tavhotermeldi és tavhdszolgiltatdi engedéllyel is rendelkezik, igy kozvetlenill is
ellat lakossdgi tdvho fogyasztokat.

Agria Park kiserémii

Az egri Agria Park bevdsarlokozpontban létesitett, 2010. IV. negyedévében
kereskedelmi lizembe helyezett 1 MW villamos és 1,3 MW hd teljesitményli
gdzmotoron alapulé kogeneraciés kiserOmi feladata a bevasarlokdzpont melegviz-
sziikségletének és a téli flitési igényének a kiszolgaldsa. 2011-ben a kogenerécid
keretében az erdmil a megtermelt villamos energidt a Kibocsdté mérlegkorében,
termeldként értékesiti, ezt kdvetden pedig a szabad piacon vagy tovdbbra is a
Kibocsaté mérlegkorében az ott kialakult draknak megfelelden fogja értékesiteni.
Az erémili az ALTEO-Agria tulajdondban van és az ALTEO-Agria ilizemelteti,
azonban bizonyos részfeladatokat nem az ALTEO Csoporthoz tartozd
véllalkozdsok latnak el.

Megtijulo energiaforrdst hasznosito eromiivek

Az Alaptijékoztatd aldirdsanak id6pontjdban két depdniagdz- és két hidrogaz
tiizelésti motor alkotja a Kibocsaté megujulé energia portfolidjat.
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Deponiagaz

Az ALTEO Csoport mindkét depdniagdzt hasznositd kiserdmiivét mar miikodo
allapotban vésarolta meg 2010 marciusdban.

Debreceni kiseromii (CIVIS)

A kiseromii 625 kW beépitett villamos- és mintegy 250 kW ho kapacitdssal
rendelkezik, és a debreceni hulladékleraké telepen keletkezd depodniagdzbdl
villamos- és hdenergiat termel. A kiserémii a termelt villamos energit a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitheti 2016 végéig.

A Kibocsitd 2011-ben tovabbi kithaldzat fejlesztést hajtott végre, amelynek célja
a gazellatas megfeleld szintll biztositasa kozéptavon is.

Nyiregyhazi kiseromii (EXIM)

A kiseromii 525 kW beépitett villamos- és mintegy 200 kW hd kapacitdssal
rendelkezik és a nyiregyhdzi hulladékleraké telepen keletkezd depdniagazbodl
villamos- és héenergiat termel. A kiserémii a termelt villamos energiit a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitheti 2014 végéig. A kiserOmi
kibocsatas-csokkentési egységeket termel és értékesit.

A Kibocsaté 2011-ben kuthaldzat fejlesztést hajtott végre, amelynek célja a
gazellatds megfeleld szintl biztositdsa kdozéptavon is.

Hidrogaz

A hidrogdz hasznositdsidra 1étrehozott Lednyvallalatok specidlis, ipari
mintaoltalommal védett technoldogia segitségével hévizkutakb6l —feltord
termdlvizben oldott metdnt, ugynevezett hulladék kisérégézt hasznositjak villamos-
és hoenergia eld4llitasara.

Az ALTEO Csoport az Alaptdjékoztaté aldirdsanak idOpontjdban két termalviz
kisérdgaz hasznosité kiserOmiivet lizemeltet Kisujszallason és Tiszafoldvaron
osszesen 0,3 MW villamos 6sszkapacitéssal.

Az ALTEO Csoport tovabbi hulladék kisérOgdz hasznositdsdra épiild energetikai
projekt megvaldsitasat tervezi, az el6késziileti munkdk folynak.

A hidrogdz hasznositdsdval eldallitott  villamos energia értékesitése
2010. december 31. napjig a KAT keretében, timogatott dron tértént, 2011. janudr
1. napjatél a Kibocsitd mérlegkdrében torténik, az ott kialakult drakon. A
Moddosité Torvény 27. §-a alapjan a VET ismét a tdmogatandé termelési forrdsok
kozé fogja sorolni a hidrogédz felhasznéldsdval termelt energidt, feltéve, hogy az
atalakitott KAT rendszerben nyijtott allami tdmogatdst az Eurépai Bizottsig
hatarozatdval jévahagyja, amely hatdrozat azonban még nem sziiletett meg. Nem
ismert a tdmogatds igénybevételének feltételrendszere és a tdmogatds mértéke,
mert az erre vonatkozd, a VET végrehajtasat szolgdld alsébbrendii jogszabalyok
megfelel6 mddositasa, illetve ilyen dj jogszabalyok megalkotdsa még nem tortént
meg.
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6.5.2

Kisujszallasi kiserémii

Az ALTEO Csoport Lednyvdllalata hosszd tavd egyiittmikodési megallapodést
kotott  Kistjszdlldss Vdros Onkormdnyzatdval a vdros termdlvizét Kkisérd
hulladékgdzok energetikai hasznositdsdra ¢és az azon alapuld alternativ
hészolgiltatds  kiépitésére. Az egyiittmiikodés keretében a HIDROGAZ
megterveztette és megépittette a 143 kW villamos teljesitményli gdzmotoros
erdmiivet, amit késdbb, 2009 sordn az ALTEO-Hidrogiz gdzmotor kiegészitd
héhasznosité berendezéssel és az intézményi fogyasztok csatlakozdsi pontjiig
hdvezeték halézat kiépitésével bdvitett. A villamos energist a HIDROGAZ
2010. december 31. napjaig a KAT rendszer keretében, timogatott aron a MAVIR-
nak értékesitette. A HIDROGAZ a kistjszallasi erémiiben termelt villamos
energidt 2011. I. félévében a Kibocsaténak értékesiti a Kibocsité és a HIDROGAZ
kozotti megdllapodédsban rogzitett dron, ezt kdvetden pedig a szabad piacon vagy
tovébbra is a Kibocsaté mérlegkorében az ott kialakult draknak megfelelden, vagy
— amennyiben a vonatkozd jogszabalyok megalkotasra keriilnek és hatalyba 1épnek
— az talakitott KAT rendszerben tdmogatott dron fogja értékesiteni.

Tiszafoldvari Kiserémii

Az ALTEO Csoport Lednyvéllalata hosszu tavi egyiittmiikodési megallapoddst
kotott Tiszafoldvar Varos Onkormanyzatdval a véros termalvizét Kkisérd
hulladékgidzok energetikai hasznositisira és az azon alapulé alternativ
hészolgéltatds kiépitésére. Az egyiittmiikodés keretében a tarsasdg kutkorzeti- és
gaztechnoldgiai 1étesitményt, 143 kW villamos teljesitményli gdzmotoros
erémivet, gaz- és hdétavvezetéket, valamint hdszolgaltatd hilézatot alakitott ki.

A 143 kWh villamos- és 192 kWh hdenergia teljesitményli blokkf{itémii ho-
tavvezetéken keresztiil biztositja tiszafoldvari kozintézmények kedvezményes
héellatasat. A villamos energidt a HIDROGAZ 2010. december 31. napjdig a KAT
rendszer keretében, timogatott dron a MAVIR-nak értékesitette. A HIDROGAZ a
tiszafoldvari er6milben termelt villamos energidat 2011. 1. félévében a
Kibocsiténak értékesiti a Kibocsité és a HIDROGAZ kozotti megallapoddsban
rogzitett dron, ezt kovetden pedig a szabad piacon vagy tovabbra is a Kibocsat
mérlegkorében az ott kialakult draknak megfelelden, vagy — amennyiben a
vonatkozd jogszabdlyok megalkotdsra keriilnek és hatdlyba 1épnek — az 4talakitott
KAT rendszerben timogatott dron fogja értékesiteni.

A Kibocsito legfontosabb piacai

Villamosenergia-kereskedelem

A Kibocsdté a villamos energia piacnak mind a kiskereskedelmi, mind a
nagykereskedelmi (ideértve a szervezett piacokon torténd kerekedést is)
szegmensében aktiv szerepet jatszik.

Villamosenergia-termelés

Az ALTEO Csoport tobb villamos energidt is termeld kiserémiivet mikodtet,
amelyeknek egy része megidjulé energiaforrdsok felhaszndldsdval (ideértve a
hulladéklerakékban keletkezd depdniagdz €és a termélvizben oldott hulladék
kisérdgaz felhaszndlast), masik része szénhidrogén tiizeléssel 4llit el villamos
energiat.
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6.5.3

Hétermelés és —szolgaltatds

Az ALTEO Csoport kiserémiivei kogeneraciéban hét termelnek, amelyet részben
ipari fogyasztéknak, részben pedig lakossagi fogyasztdknak értékesitenek.

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Az ALTEO Csoport egyes erdmiivei a magyar Nemzeti Kiosztdsi Lista alapjdn
részesiilnek az tiveghdzhatdsu gdzok kibocsatdsi egységeibdl, illetve kibocsatdsi
egységeket termelnek. A fel nem hasznalt, illetve termelt kibocsatasi egységeket az
ALTEO Csoport az EU ETS keretében értékesiti.

A Kibocsito legfontosabb piacairdl tovabbi részletes leifrdst az Alaptdjékoztato 7.
,»Irendek” c. fejezete tartalmaz.

Kozelmaultbeli trendek az ALTEO Csoport piacain

Az Alaptdjékoztato jelen fejezete nyilvdnos piaci informdciok, elsésorban a MEH
és MAVIR honlapjdrol szdrmazo adatok, valamint a Kibocsdto sajdt becsléseinek
felhaszndldsdval késziilt.

Villamos energia
Fogyasztas

A gazdasdgi vélsag hatdsdra a hazai fogyasztds 2008 év végétdl csokkend trendet
kovetett. 2009-ben 4tlagosan 5%-kal csokkent a villamosenergia-kereslet, ennek
hatdsdra a kereskeddk tobbségénél energia felesleg képzddott, ami kindlati piac
kialakuldsdhoz vezetett. 2010-ben a villamos energia felhaszndlds a 2009 évi
szinthez képest 1-2%-kal, 2011 els6 két honapjdban a 2010. évhez képest tovabbi
1-2%-kal novekedett.

Arak

2008 masodik felétdl a villamosenergia-keresletcsokkenés hatdsara a villamos
energia arak trendszerien csokkentek, majd az év végétdl tovéabbi jelentds
arzuhands volt tapasztalhat6. 2009-ben a jegyzési drak 4tlagosan 30-40%-kal
alacsonyabban alakultak, mint az el6z6 évben. 2010-ben az év elsd hat hénapjaban
mind az energiafelhaszndlds, mind az energiadrak a 2009. évhez hasonl6an
alakulnak.

A 2011 marciusdban tortént fukusimai katasztréfa és az ennek kovetkeztében
meghozott politikai dontések hatdsara jelentds, 5-10%-os villamos energia
aremelkedés tortént az irdnyadoé tdzsdéken.

KAT keretében értékesitett villamos energia

Atvett mennyiség

Amig a hazai villamosenergia-felhasznilds 2008-hoz képest 5%-kal esett 2009-
ben, addig a ,,z6ld dram” termelés ugyanezen idészakban 17%-kal, 2.661 GWh-ra

emelkedett, els6sorban a biomassza vegyes tiizelésii nagyerOmiivek
termelésnovekedése miatt.
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A MEH 2010. évi KAT jelentése alapjan 2010-ben a KAT mérlegkirben
értékesitett aram 7190 GWh volt, ebbdl 67% (4831 GWh) a kapcsoltan termelt
villamos energia és 33% (2346 GWh ) a ,,z6ld dram” termelés (megujuldk és
hulladék). A z6ld dram esetében ez kb. 10%-os novekedést jelent 2009-hez képest,
els6sorban az uj szélenergia kapacitdsok tizembe allitdsdnak koszonhetden. 2010-
ben a KAT keretében értékesitett villamos energia mennyisége 5,4%-kal
novekedett az el6z6 évihez képest. Az atlagos fajlagos KAT tamogatds 11,78
Ft/KWh volt ami 2,2%-al magasabb a 2009. évi szintnél. A 2010. évben a
megujulé energiaforrdsbdl és hulladékbdl termelt villamos energia részardnya
elérte a 7,58%-os szintet.

Anvételi dr

A KAT alatt értékesitett villamos energia 4tvételi ara 2008. és 2010. kozott a kozel
két év alatt hozzdvetdleg 10%-kal nott a megujuld erdforrdsokbdl, hulladékbol
eldallitott és a kapcsoltan eldallitott villamos energia esetében is.

A 2011. évben a KAT szabalyozis szerinti inflaciékovetd indexdlds végrehajtasra
keriilt a megijulé energiaforrdsok kotelezd atvételi dra tekintetében, azonban
2011. januér 1. napjatdl a kapcsolt energiatermeldk kotelezd atvételi ara 15%-kal
csokkentésre keriilt, 2011. julius 1. napjdval pedig a kotelezd 4tvétel megsziinik.

A KAT rendszer dtalakitdsa

A KAT rendszer italakitdsa keretében 2011. januar 1. napjatdl a szénhidrogén
tiizelésti erdmiivekben hdvel kapcsoltan termelt villamos energidt a termeldk csak
szigord hatékonysdgi kovetelmények alapjan és kotelezettségek véllaldsa esetén,
kiilon kérelem alapjdn a MEH 4ltal kiadott engedély birtokdban értékesithetik a
KAT rendszerben. 2011. jilius 1. napjatél azonban ez a lehetéség is megsziinik,
mert a Mdédositd Torvény ettdl az idoponttdl a kapcsoltan termelt villamos energiit
kiveszi a KAT korbol. A tdmogatds ezt kovetd formdjanak és mértékének
szabdlyai, valamint a tdmogatdsra jogosultak korének meghatdrozédsa kidolgozds
alatt allnak.

Foldgaz
Fogyasztas

Az elmult két évben a gizfogyasztds egyértelmii csokkenése figyelhetd meg.
A foldgdz kereslet csokkenés egyrészt a gazdasdgi valsag hatdsaként az ipari
felhaszndlok fogyasztdscsokkenésének, mdsrészt a javuld energiahatékonysignak
és a felhaszndl6k javulé energiatudatossdgnak koszonhetd. Ez ut6bbi hatds
valészintileg hosszu tavon is érzékelhetd lesz, szemben a gazdasagi valsadg okozta
kereslet csokkenéssel, amely a gazdasiagi fellendiilés esetén fokozatosan
megsziinhet. Ugyancsak a gazfogyasztds csokkentését eredményezi az alternativ
energiaforrdsok egyre szélesebb korli hasznalata.

Arak
A Magyarorszdgon forgalmazott foldgdz 4razdsa egyrészt olajszarmazékok
(gézolaj és flitdolaj) ardhoz kotott, és koveti a kdolaj vildgpiaci drdnak alakuldsit,

vagyis a gazdrak negyedévente vdltoznak a gazolaj és flitdolaj negyedévet
megel6z6 9 hoénap vilagpiaci 4tlagarai alapjan, madsrészt az eurdpai
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6.54

energiatdzsdéken jegyzett foldgdz ardhoz kotott. Az energiatdzsdéken a foldgdz ara
jelentdsen eltérhet az olajszdrmazék alapd drazastol.

Tekintettel arra, hogy a koolajat és a koolaj-szdrmazékokat dollarban jegyzik,
valamint arra, hogy az eurdpai energiatozsdéken a foldgazt eurdban jegyzik, a
foldgaz forintban jegyzett arat jelentdsen befolyésolja a forint dolléarral és eurdval
szembeni drfolyama.

Tavhé
Fogyasztas

Az elmilt években a tavhoéfogyasztis trendszeriien csokkent. A héfogyasztis
csokkenése egyrészt a javulé energiahatékonysdgnak (foként az épiiletfiités és a
technoldgidk teriiletén) és javulé energiatudatossdgnak koszonhetd, amihez
hozzaadddott a gazdasagi valsdg okozta ipari technoldgiai h6éfogyasztas csokkenés.

Arak

Magyarorszagon a tavho jelentds részét foldgazbdl allitjak eld, ezért a tdvhd ara
rendszerint a gdzdrak véltozasit koveti.

A Moédosité Torvénnyel médositott Tszt. alapjan a tdvhdszolgaltatonak értékesitett
tavho, és a lakossdgi fogyasztéknak valamint kiilonkezelt intézményeknek nyujtott
tdvhOszolgaltatas dijat — mint legmagasabb hatésdgi drat — és azok szerkezetét a
MEH javaslatinak figyelembevételével az energiapolitikdért felelds miniszter
rendeletben dllapitja meg. Ez a rendelet a jelen Alaptdjékoztatd aldirdsanak napjdig
nem sziiletett meg, {gy annak hatdsa a Kibocsat6 arbevételére és eredményességére
jelenleg nem ismert. A rendelet hatalybalépéséig a 2011. marcius 31. napjin
alkalmazott arakat kell alkalmazni. E szabdlyozds a Soproni Erémivet és kis
mértékben a GyOri Erdmivet érinti.

Szabélyozas
A magyar villamosenergia-piac liberalizaciéjanak folyamata

A magyar villamosenergia-szektorban 2003. januar 1. napjatél indult el a
piacnyitas a vonatkozd eurdpai unids irdnyelvvel (96/92/EK Iranyelv) 6sszhangban
megalkotott, Régi VET alapjén.

2003. janudr 1. napjatdl a nagy ipari fogyasztok, 2004. jdlius 1. napjatdl pedig
minden mds, nem lakossdgi fogyaszt6 (tin. feljogositott fogyasztok) eldtt megnyilt
a szabad kereskeddvdlasztds lehetdsége. A piacnyitds ezen szakaszdban a
szabadpiac és a koziizemi piac egymds mellett mukodott, és a feljogositott
fogyasztok eldonthették, hogy a koziizemi szolgéltatétdl szerzik-e be villamos
energia sziikségletiiket vagy valamely szabadpiaci kereskeddtdl. A szabadpiacra
kilépé feljogositott fogyaszté barmikor visszatérhetett a hatdsagi drakkal
szabélyozott koziizemi szolgéltatdshoz.

Béar a Régi VET 2007. julius 1. napjétdl elvileg valamennyi (ideértve lakossdgi)
felhaszndl6 szdmdra lehetdvé tette a szabadpiacra vald Kkilépést és a
kereskedoviltast, a teljes piacnyitds ténylegesen 2008. janudr 1. napjatdl valdsult
meg a VET alapjan. A VET a magyar jognak a villamos energia belsd piacédra
vonatkozd és a korabbi 96/92/EK Iranyelvet felvalté 2003/54/EK Irdnyelvvel val6
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harmonizicidjat szolgalta. A VET alapjan megsziint a kdziizemi szolgéltatas, és azt
felvéltotta az attdl részben eltérd egyetemes szolgaltatds. Egyetemes szolgaltatasra
csak a VET-ben meghatirozott felhaszndldk, azaz a lakossdgi fogyasztok,
bizonyos teljesitményhatdr alatti felhaszndlok és a kozintézmények jogosultak, de
6k is barmikor donthetnek tigy, hogy keresked6tdl szerzik be a villamos energiét.
Minden més felhaszndl6 azonban csak villamosenergia-keresked6tdl szerezheti be
a villamos energidt. Az egyetemes szolgédltatok arképzése szabdlyozott, mig a
kereskedOk esetében az drat a piac alakitja és a felek arrdl szabadon allapodnak
meg.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13. napjan elfogadta az Eurdpai
Uni6 tn. harmadik energiacsomagjat, amely a villamos energia és a f6ldgaz belsd
piacdra vonatkozd Uj kozos szabdlyokat tartalmazza. Magyarorszag koteles az j
villamosenergia-irdnyelv (2009/72/EK irdnyelv) szabdlyait 2011. marcius 3.
napjdig é4tiiltetni a hazai joganyagba, amely részben mir megtortént a
2010. évi VII. torvénnyel, a Mddosité Torvénnyel, valamint a VET Vhr-nek a
75/2011. (V.2.) Korm. rendelettel tortént modositasaval.

A 2010. évi VIL torvény tobbek kozott az atviteli rendszerirdnyitoval, a
villamosenergia-hdlézat tervezésével és fejlesztésével, a MEH hatdskoreivel és a
hével kapcsoltan termelt villamos energia KAT keretében torténé értékesitésével
kapcsolatban médositotta a VET-et.

A Moédosité Torvény dtfogéan modositotta, illetve — egyes rendelkezések késObbi
hatdlybalépésére tekintettel — fogja mddositani a VET-et. A Moddosité Torvény
alapjan a VET az alabbi, az ALTEO Csoport mitkddését is jelentdsen befolydsold
témakorokben viltozott, illetve fog valtozni:

KAT szabélyozas;

felhasznald kikapcsoldsdnak szabdlyai;

kereskeddvaltas szabdlyai;

villamos energia tovibbadasdnak mddja;

engedélyezés szabdlyai (ideértve kiilonosen a miikodési engedélyek kiadasat,
az eljarasi rendet, az épitési engedélyezést és a vezetékjogra vonatkozd
szabdlyokat);

szamviteli szétvdlasztdsi szabalyok;

e fogyasztévédelmi szabdlyok; és

szélesedik a MEH hataskore, boviilnek feladatai.

A VET Vhr-nek a 75/2011. (V.2.) Korm. rendelettel tortént médositdsa elsésorban
az eloszt6éi és 4tviteli rendszerirdnyitdsi, illetve az 4tviteli rendszeriizemeltetoi
tevékenységekre, a vertikdlisan integrdlt villamosenergia-ipari véllalkozdsok

szétvdlasztdsdra vonatkozd részletszabdlyokat alakitja a Mddosité Torvény éltal
modositott VET és a 2009/72/EK irdnyelv eldirdsaihoz.

Megijulo energiatermelés aranyanak novelésére vonatkozo uniés eléirasok és
hazai célkitiizések

A megujulé energiatermelés ardnydnak novelését irdnyozzdk eld az EU RED

Irdnyelvének rendelkezései és azzal Osszhangban a hazai célkitlizések, kiillondsen
az NCST-ben eldirdnyzott intézkedések, amelyekrdl részletesen a 7.1 pont szdl.
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A tavhoétermelés és tavhiszolgaltatas
Téavhotermelés

2011. 4prilis 15. napja, azaz a Mddosité Torvény vonatkozd rendelkezéseinek
hatalybalépése eldtt csak a kapcsoltan villamos energiat is termeld tavhétermeld
berendezések létesitésének és miikodésének engedélyezése tartozott a MEH
hataskorébe, az 0Osszes tobbi tdvhotermeld berendezés esetében a telepiilési
onkorményzat jegyzdOje adta ki az engedélyeket. Ezt kovetden a MEH hataskorébe
tartozik minden 5 MW vagy anndl nagyobb névleges hételjesitményli tivhétermeld
létesitmény 1étesitésének és miikodésének engedélyezése.

A Kogenerici6s Iranyelvvel 6sszhangban Magyarorszag a KAT mechanizmuson
keresztiil tdmogatta, és 2011. jinius 30. napjdig tdmogatja a kapcsoltan villamos
energidt és hot termeld erOmiivek elterjedését. A tdmogatds ezt kdvetd formdjanak
és mértékének szabdlyai, valamint a tdmogatdsra jogosultak korének
meghatarozasa kidolgozas alatt 4llnak.

A tavhdszolgaltatoknak értékesitett tavhd arat 2011. 4prilis 15. 6ta a MEH
javaslatdra az energiaiigyekért felelés miniszter rendeletben allapitja meg.

Tavhdszolgaltatas

A tavhdszolgaltatéi miikodési engedélyt 2011. 4prilis 15. 6ta a MEH adja ki, azt
megeldzben pedig ez a helyi 6nkorményzat jegyz6jének hataskorébe tartozott.

A tavhészolgiltatok a hdenergiat tivhotermel6tdl vasaroljak, vagy maguk allitjak
eld kazanokban és egyre nagyobb részben kapcsolt ho- és villamosenergia-termeld
berendezésekben (gdzmotorok).

A Moddosité Torvény vonatkozd rendelkezéseinek hatadlybalépését megelozden a
tdvhdszolgaltatok altal alkalmazand6 hatésdgi drat az onkormdnyzatok képviseld
testiilete hatdrozta meg onkormdnyzati rendeletben, 2011. 4prilis 15. 6ta pedig az
arat a MEH javaslatdra az energiaiigyekért felelds miniszter rendeletben allapitja
meg. A vonatkozé miniszteri rendelet még nem keriilt megalkotdsra, és annak
hatalyba 1épéséig a Mddosité Torvény a 2011. marcius 31. napjan alkalmazott
arakat rendeli alkalmazni.

Az iiveghazhatasa gazok kibocsatasi egységeinek kereskedelme

Az EU ETS maésodik kereskedési id6szaka 2008-t61 2012 végéig tart. Az ETS
Iranyelvvel 6sszhangban az UHG Torvény és végrehajtési rendeletei hatdrozzak
meg azokat a létesitményeket, amelyek csak kibocsatdsi engedély birtokdban
tizemelhetnek. A Nemzeti Kiosztdsi Lista alapjan kiosztott és felhasznalt
kibocsatasi egységeket vissza kell adni a magyar dllamnak. A fel nem hasznilt,
illetve termelt kibocsatasi egységek pedig az EU ETS keretében értékesithetok.

Az liveghdzhatdsu gédzok nemzetk6zi és hazai szabdlyozdsar6l és trendjeirdl
részletesen a 7.5 pont sz6l.
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Az ALTEO Csoportra iranyad6 energia-agazati jogszabalyok

Az ALTEO Csoporthoz tartozé energetikai tarsasdgok miikodését — a valamennyi
gazdasagi szereplore irdnyadé egyéb jogszabdlyok mellett — dgazati jogszabalyok
is szabalyozzdk, igy elsddlegesen a VET és a VET Vhr.

A tdvhotermeldi miikodési engedéllyel rendelkez6 GyOri ErOmiinek, illetve a
tavhOtermeldi  és  tdvhOszolgéltatéi  miikodési  engedéllyel  rendelkezd
Soproni Erémiinek a Tszt. és a Tszt. végrehajtasarol szolé 157/2005. (VIII.15.)
Korm. rendelet eldirdsainak is meg kell felelnie.

Ahogy arra kordbban méar utaltunk, a CIVIS, az EXIM és 2011. junius 30. napjaig
a Soproni Erémii a megtermelt villamos energidt a KAT rendszer keretében
tamogatott d&ron a MAVIR-nak adjdk 4t. A KAT rendszer szabilyait — a VET és a
VET Vhr. mellett — a megdjul6 energiaforrdsbol vagy hulladékbdl nyert energidval
termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos energia kotelezd
atvételérol és atvételi ararol szolo 389/2007. (XII1.23.) Korm. rendelet és az atvételi
kotelezettség ald eso villamos energidnak az atviteli rendszerirdnyito altal torténd
szétosztasardl és a szétosztds sordn alkalmazhat6 drak meghatdrozdsanak médjardl
sz616 109/2007. (XII. 23.) GKM rendelet tartalmazza.

Fent emlitettiik, hogy az EXIM kibocsatds-csokkentési egységeket termel és
értékesit, valamint a Gy6ri Erémii és a Soproni Erdmi téritésmentesen jut
kibocsatasi egységekhez. E tevékenységekre &s jogosultsdgokra irdnyadd
szabdlyokat az UHG Torvény, az UHG Torvény végrehajtasdanak egyes
szabdlyairdl sz616 213/2006 (X.27.) Korm. rendelet, a 2008-2012 k6z6tti idészakra
vonatkozé Nemzeti Kiosztdsi Terv kihirdetésérdl, valamint a kibocsatasi egységek
kiosztdsanak részletes szabdlyairdl sz616 13/2008 (1.30.) Korm. rendelet, valamint
a 2008-2012 kozotti idészakra vonatkozd Nemzeti Kiosztdsi Lista kihirdetésérol
sz616 96/2009. (IV.24.) Korm. rendelet irja le.

A Moédosité Torvénnyel érintett jogszabdlyok, igy kiilondsen a VET és a Tszt.
véaltozdsai tobb 1épcsdben, kiilonbdzd idépontokban 1épnek hatalyba, és
szilkségessé teszik a végrehajtdsukra vonatkoz6 alsébbrendii jogszabalyok
moédositisat, illetve 1) jogszabdlyok megalkotdsit, valamint az ipardgi
szabdlyzatok mddositdsat. A jelen Alaptdjékoztatd aldirdsanak napjdig ezek a
moédosité és Uj szabalyok nem sziilettek meg maradéktalanul, azok tartalma,
megalkotdsuk és hatdlybalépésiik idopontja bizonytalan igy hatasuk a Kibocsatd
arbevételére és eredményességére jelenleg nem ismert.

6.6 Szervezeti felépités

6.6.1

Az ALTEO Csoport bemutatasa

A Kibocsatd, valamint kézvetlen irdnyitast lehetdvé tevd részesedéssel rendelkezd
tulajdonosa, a Tobbségi Tulajdonos (Wallis Asset Management Zrt.) része a két
évtizede miikodd, magyar magantulajdonban 1év6 Tulajdonosi Csoportnak.
A Tobbségi Tulajdonos a Tulajdonosi Csoport egyik vagyonkezeld tdrsasaga.
A Tulajdonosi Csoport els6 vallalata 1990-ben alakult, a cégcsoport tagjai jelenleg
ingatlanpiaci, épitGipari, pénziigyi, autds, informatikai, energetikai és
kornyezetvédelmi-kdrtalanitdsi teriileteken tevékenykednek.

A Kibocsdtd a Tulajdonosi Csoport energetikai befektetésekért felelds tagja.
Az ALTEO Csoport felépitését mutatja az aldbbi dbra az Alaptdjékoztatd
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alafrasdnak id6pontjadban. A Kibocsiaté és a Lednyvdéllalatok is magyarorszagi
bejegyzésti tarsasagok.

ALTEO Nyrt.

Energia -

kereskedelem

ALTEO-Agria Kit.
—» ALTEO Nyrt. 100%

> Gyéri Erémii Kft.
ALTEO Nyrt. 100%

—» Soproni Erémii Kit.
ALTEO Nyrt. 100%

Szénhidrogén
tizelési

ALTEO-Deponia Kift.
ALTEO Nyrt. 100%

ALTEO-Hidrogaz Kit.
ALTEO Nyrt. 100%

L» HIDROGAZ Kit.
ALTEO Nyrt. 100%

CIVIS-Biogaz Kft.
ALTEO-Depénia Kft. 100%

EXIM-Invest Biogaz Kft.

ALTEO-Depénia Kft. 100%

Meguijulé és
hulladékbal
eléallitott

6.6.2 A Kibocsito szervezeti felépitésének a bemutatdsa

Energiatermeds

A Kibocsitd szervezeti felépitését mutatja az aldbbi 4dbra az Alaptdjékoztatd
alafrasanak idépontjaban.

Az ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. szervezeti felépitése

i Igazgatosag

vezérigazgatd

pénzagyi
igazgato
fokonyveld
konyveld penzagyi és
kontrolling
referensek

energia-

igazgato

kereskedelmi

HR vezetd

titkarsag

miiszaki
igazgato

jogtanacsos

referens

villamos energia
keraskedelmi
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6.6.3 A Lednyvallalatok bemutatdsa

A Kibocséto az alabbi Leanyvéllalatokban rendelkezik részesedésekkel:

Tarsasag Részesedés tipusa A Kibocsaté tulajdoni
hanyada
ALTEO-Agria kozvetlen 100%
ALTEO-Dep6nia kozvetlen 100%
CIVIS kozvetett 100%
EXIM kozvetett 100%
ALTEO-Hidrogaz kozvetlen 100%
HIDROGAZ kozvetlen 100%
Gyo6ri Erémi kozvetlen 100%
Sopron Erédmi kozvetlen 100%

Egyéb tarsasdgokban a Kibocsdt6 nem rendelkezik részesedéssel. A részesedésekre
vonatkozd tdrsasdgi alapinformaciok az aldbbiakban taldlhatéak. Ezen tdlmenden a
részesedések részletes bemutatdsat az 6.4 és az 6.5 pontok tartalmazzdk.

ALTEO-Agria

Az ALTEO-Agria a Kibocsat6 kizarélagos tulajdonaban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
1ddpontja, és
cégjegyzékszadma
Tevékenységének idOtartama
Jogi form4ja

Irdnyadé jog

Jegyzett tOkéje

Hatélyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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ALTEO-Agria Korlatolt Felel0sségii Tarsasag
ALTEO-Agria Kft.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A

+36 1474 97 00

Budapest
2008. szeptember 5.
Cg. 01-09-904433

hatérozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasdg
magyar

1.510.000 Ft

2011. aprilis 15.
villamosenergia-termelés
naptéri évvel megegyezd

Cégkozlony



ALTEO-Deponia

Az ALTEO-Deponia a Kibocsaté kizardlagos tulajdonaban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
1ddpontja, és
cégjegyzékszdma
Tevékenységének idGtartama
Jogi form4ja

Irdnyadé jog

Jegyzett tOkéje

Hatélyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

CIVIS

ALTEO-Depo6nia Korlatolt Feleldsségii
Térsasag

ALTEO-Dep6nia Kft.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 147497 00

Budapest
2008. oktdber 7.
Cg. 01-09-906261

hatdrozatlan

korlatolt felel6sségli tarsasag
magyar

1.100.000 Ft

2010. november 8.
villamosenergia-termelés
naptéri évvel megegyez0

Cégkozlony

A CIVIS az ALTEO-Depénia kizarélagos tulajdonédban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
1ddpontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének iddtartama
Jogi form4ja

Irdnyadé jog

Jegyzett tOkéje

Hatélyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve
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CIVIS-BIOGAZ Szolgiltaté Korlitolt
Felel6sségli Tarsasag

CIVIS-BIOGAZ Kft.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 147497 00

Nyiregyhdza

2005. szeptember 20.

Cg. 01-09-938515

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

3.100.000 Ft

2010. november 8.
villamosenergia-termelés

naptéri évvel megegyez0



Hirdetmények kozzétételének helye

EXIM

Cégkozlony

Az EXIM az ALTEO-Depdnia kizarélagos tulajdondban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszdma
Tevékenységének idStartama
Jogi form4ja

Irdnyadé jog

Jegyzett tokéje

Hatélyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

ALTEO-Hidrogaz

EXIM-INVEST BIOGAZ Ipari és

Szolgaltat6 Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg

EXIM-INVEST Biogéz Kft.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 147497 00

Nagykallo
2002. aprilis 16.
Cg. 01-09-938516

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasdg
magyar

3.100.000 Ft

2010. november 8.
villamosenergia-termelés
naptéri évvel megegyezd

Cégkozlony

Az ALTEO-Hidrogéaz a Kibocsaté kizar6lagos tulajdondban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
1ddpontja, és
cégjegyzékszadma
Tevékenységének idGtartama
Jogi form4ja

Irdnyadé jog

Jegyzett tokéje

Hatélyos alapité okirat kelte

F6 tevékenysége
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ALTEO-Hidrogaz Korlatolt Felel9sségti
Térsasag

ALTEO-Hidrogaz Kft.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 147497 00

Budapest
2009. méjus 26.
Cg. 01-09-919643

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasdg
magyar

5.000.000 Ft

2010. december 13.

villamosenergia-termelés



Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

HIDROGAZ

naptéri évvel megegyezd

Cégkozlony

A HIDROGAZ a Kibocsité kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
1ddpontja, és
cégjegyzékszadma
Tevékenységének idGtartama
Jogi form4ja

Irdnyadé jog

Jegyzett tOkéje

Hatélyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Gyori Erémi

HIDROGAZ Energiatermelé Korltolt
Felel6sségli Tarsasag

HIDROGAZ Kft.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 147497 00

Ocsa

2004. marcius 5.

Cg. 01-09-863661

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasdg
magyar

20.400.000 Ft

2010. december 13.
Villamosenergia-termelés
naptéri évvel megegyezd

Cégkozlony

A Gy0ri Erémii a Kibocsaté kizarélagos tulajdondban all.

Cégneve
Roviditett neve

Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
1ddpontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasdgok
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Gyo6ri Erdmt Korlétolt Feleldsségl Tarsasdg
Gy6ri Eromi Kft.

9027 Gy0r, (5788/4. hrsz.), Kand6 Kalman
u. 11-13.

+36 96 310 462

Debrecen
2009. december 19.
Cg. 08-09-019413

A GyO0ri Erdmt Kft. az E.ON
Energiatermeld Kft-bdl torténd kivalassal
jott 1étre 2009. december 31-i hatallyal.

A Gyori Erémi Kft. az ALTEO-Arrabona
Kft.2010. oktober 31-i hatdlyu cégjogi
beolvadasa folytdn annak éltaldnos



Tevékenységének iddtartama
Jogi form4ja

Irdnyadé jog

Jegyzett tOkéje

Hatélyos alapité okirat kelte
Fo tevékenysége
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hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

30.000.000 Ft

2010. december 30.
gbzellatas, 1égkondiciondlas
naptdri évvel megegyez0

Cégkozlony

A Soproni Erdmt a Kibocsaté kizdrélagos tulajdondban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye

Telefonszdma
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszdma

Jogeldd tarsasagok

Tevékenységének idOtartama
Jogi form4ja

Irdnyadé jog

Jegyzett tokéje

Hatélyos alapité okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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Soproni Erémt Kft.
9400 Sopron, Somfalvi u. 3. (4303 hrsz.)
+36 99 312 099

Debrecen
2009. december 19.
Cg. 08-09-019412

A Soproni Erémii az E.ON Energiatermel
Kft-bdl torténd kivalassal jott 1étre 2009.
december 31-i hatéllyal.

A Soproni Erdmi Kft. az ALTEO-Sopron
Kft. 2010. oktéber 31-i hatalyu cégjogi
beolvadasa folytdn annak altalanos jogutddja

hatdrozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasdg
magyar

30.100.000 Ft

2010. december 30.
gbzellatas, 1égkondicionalds
naptéri évvel megegyezd

Cégkozlony



7.1

7.2

TRENDEK

A Kibocsatoét és a Lednyvallalatokat érintd legjelentdsebb kozelmiiltbeli és jelenlegi trendek
bemutatdsit a jelen fejezet tartalmazza. A Kibocsité tudomdsa szerint a jelen pontban
leirtakon kiviil sem a 2010. december 31. napjdval zarult pénziigyi évre vonatkoz6 beszdmol6
kozzététele, sem pedig a 2011. 1. negyedévi idokozi vezetdségi beszdmold kozzététele ota
nem kovetkeztek be a Kibocsatd kilatasai szempontjaboél jelentds hatranyos véltozasok.

Az Alaptdjékoztato jelen fejezete nyilvdnos piaci informdciok, elsésorban a MEH és MAVIR
honlapjdrol szdrmazo adatok, valamint a Kibocsdto sajdt becsléseinek felhaszndldsdval
késziilt.

Megiujulé energiaforrasok hasznositasa

2010-ben a Magyarorszdgon megtermelt villamos energia 50%-at fosszilis energiahordozé
alapu erOmiivek, 42%-4t a paksi atomerdmi, 8%-at pedig megujuld energiaforrdsokat
haszndlé6 erOmiivek termelték. A meguijulé energiaforrdsok felhasznédldsdval miikodo
erémivek szdma és kapacitisa meglehetdsen alacsony, és annak ellenére, hogy az
energiatermelésben elért ardnyuk megfelel a Magyarorszag altal az Eurdpai Uni6hoz (EU)
val6 csatlakozdskor vallalt ardnynak, a jovoben sziikséges lesz ennek az ardnynak a jelentds
emelésére.

Az Eurdpai Parlament és Tandcs 2009 éprilisdban egyhangulag elfogadta a RED Irdnyelvet,
amelynek célkitlizése, hogy az Eurépai Uni6 orszdgaiban 2020-ra az 8sszes energiafogyasztas
20%-a megujuld energiaforrasokbdl szdrmazzon és a villamos energidn beliill a megidjuld
forrdsbdl szdrmazd energia atlagos részardnya a 2005. évi 4atlagos 15%-r6l 34%-ra
novekedjen. A RED Irdnyelv az egyes tagdllamokra lebontva, kotelezd jelleggel irja eld, hogy
energiatermelésiikon beliill mekkora részardnyt kell képviselne a megtjulé energiaforrdsok
felhasznaldsaval elddllitott energidnak. Magyarorszdg a RED Iranyelvvel 0Osszhangban
véllalta, hogy brutté energiafogyasztisan beliil a megijuldé energiaforrisokbdl sziarmazoé
energia ardnyat a 2005. évi 4,3%-r61 2020-ra 13%-ra noveli. A MEH 2010. évi KAT jelentése
alapjan 2010-ben Magyarorszigon a megijulé energia részardnya a brutté hazai
villamosenergia-felhasznéldsban 7%, 2009-ben 7,43%, mig 2008-ban 5,2% volt. A fenti célok
elérése érdekében az Eurdpai Unid a 2007. és 2013. kozotti koltségvetési idoszakban jelentds
Osszeggel tdmogatja a megujulé vagy megtjithaté energiaforrdsok kiaknazasat, illetve az
energiatakarékossdgot a strukturdlis és kohézids alapbdl.

A RED Irdnyelv alapjdn a magyar kormany altal elkészitett Nemzeti Cselekvési Terv (NCST)
a kotelez6 minimum célszdmot meghaladé, 14,65%-o0s cél elérését tiizte ki 2020-ra. Az NCST
kijelenti, hogy a megtjul6 energiaforrdsok fokozott felhasznaldsa meghatdrozo jelentdséggel
bir, és a zoldgazdasdg fejlesztése Magyarorszag gazdasaginak egyik kitdrési pontja.
Az NCST intézkedései tobbek kozott a kovetkezd kozfeladatokat érintik: dj, a fenntarthaté
energiagazddlkodasrdl sz6l6 torvény megalkotdsa, 2014-2020. kozott 6ndllé (az EU 4ltal
tarsfinanszirozott) energetikai tdmogatdsi program inditdsa, a KAT rendszer atfogd
modositasa; z6ldhd tdmogatasi lehetdségeinek megvizsgalasa.

Szénhidrogén tiizelésii kapcsoltan termelé Kiseromiivek és tavhotermelés

Az Eurépai Uni6 Kogeneracids Iranyelve rogziti a kapcsolt villamosenergia-termelés kiemelt
jelentdségét, els6sorban ezen energiatermelési mdod kedvezdbb kornyezetterhelésére vald
tekintettel. A kapcsolt energiatermelés kornyezeti elonye, hogy hatékonyabban képes a primer
energiat egyidejlileg villamos energidvd és hdvé alakitani, mintha ugyanazt az
energiamennyiséget kiilon villamos energia és kiilon ho termeld berendezéssel allitandnk eld.
Ezaltal a kapcsoltan termeld kiseromiivek jelentdsen hozzdjarulnak a tagorszdgok kiotds
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7.3

véallaldsainak teljesitéséhez, amelynek célja a tagorszigok szén-dioxid kibocsatdsdnak
csokkentése és az energiahatékonysig novelése.

A Kogenericiés Iranyelvvel osszhangban Magyarorszdg a KAT mechanizmuson keresztiil
tdmogatta, és 2011. junius 30. napjdig tdmogatja a kapcsoltan villamos energiét és hot termeld
erdmivek elterjedését. Ezen kedvezd szabdlyozdsnak kodszonhetéen a kapcsoltan termeld
kiserdmiivek szdma és ardnya az orszdgos energiatermelésben az elmult nyolc évben
jelentésen novekedett. A kapcsoltan termeld kiserOmivek jelentds része a tavho-
felhasznal6khoz viszonylag kozel, a tdvhétermeldk és egyéb tavho-felhaszndldk telephelyein
keriilt elhelyezésre.

A tamogatds 2011. juinius 30. napjat kovetd formdjanak és mértékének szabdlyai, valamint a
tdmogatdsra jogosultak korének meghatdrozasa kidolgozas alatt allnak.

Villamosenergia-kereskedelem

Az Eurépai Unié egységes belsd piac létrehozdsat célzd irdnyelvei magukkal hoztdk az
energiaszektor liberalizdldsait Magyarorszdgon 1is. A villamosenergia-kereskedelem
liberalizdci6ja ~ Magyarorszdgon  hiarom  1épcsdben, fokozatosan  valdsult meg.
A piacliberalizéci6 részleteit az Alaptdjékoztaté 6.5.4 pontja tartalmazza. A jelenleg hatdlyos
VET a szabdlyozasi kornyezetet alapvetden atalakitotta, annak érdekében, hogy a piaci erék
nagyobb szerepet kapjanak. A jogalkotdk ezzel kapcsolatos legfébb elvardsa a versenyképes
nagykereskedelmi piaci ar kialakuldsa volt, amely varhatéan a koltségek csokkentésére
0sztonzi a szereplOket, és egyuttal biztositja, hogy a hatékonysag javuldsdbol szarmazé eldny
eljusson a felhasznalékhoz is. Alapvetden 2008. janudr 1. napjat6l minden belfoldi
felhasznal6 szabadon vélaszthat villamosenergia-kereskedot.

A villamosenergia-kereskedelmi tevékenység Magyarorszigon a MEH villamosenergia-
kereskedelemre vonatkozé miikodési engedélyéhez kotott. Az engedéllyel rendelkezd
kereskedd jogosult villamos energidt iizletszerlien vdsarolni és értékesiteni, emellett a
villamosenergia-értékesitéshez kapcsolédd szolgaltatdsokat kozvetiteni, valamint villamos
energidt hatdron keresztiil be-, illetve kiszallitani.

A MEH honlapjan vezetett nyilvantartds szerint az Alaptdjékoztatd aldirdsanak idépontjaban
— a korlatozott és egyszerlsitett kereskedelmi engedélyeseket nem szamitva — 88 engedélyes
kereskedé miikodik a magyar villamos energia piacon, azonban csak 10-15 engedélyes
tevékenykedik aktivan a kiskereskedelmi piacon. A MEH statisztikdk szerint 2010-ben az
egyetemes szolgdltatds és a versenypiac keretében kereskeddk 4ltal értékesitett villamos
energia mennyiség 35 TWh-t tett ki. A piacot az allami tulajdonban és irdnyitds alatt 1évo
MVM Trade Villamosenergia Kereskedelmi Zrt. dominélja, amely 2010-ben kozel 21 TWh
villamos energidt értékesitett.

7.3.1 Nagykereskedelem

A villamosenergia-nagykereskedelmi piacon a Kibocsdté nemzetkozi és belfoldi
partnerekkel kotott, keretszerzodéseken alapuld hosszi és rovid tavi adasvételi
szerz6désekkel rendelkezik. A Kibocsdtonak lehetdsége van bel- és kiilfoldi
tézsdéken torténd értékesitésre illetve vasarladsra. 2010 juliusdban megkezdte
miikodését a hazai aramtozsde (HUPX). A sikeres indulast és kedvez6 mukodést
kovetéen 2011-ben tovdbb bdvill a kereskedhetd termékstruktira, igy tovabb
bdviilnek a nagykereskedelmi lehetdségek az ALTEO szdmdra. A Kibocsaté 2008
ota folyamatosan bdoviild kapcsolatrendszerrel, értékesitési illetve beszerzési
csatorndkkal rendelkezik.
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7.4

7.3.2 Kiskereskedelem

A villamos energia felhasznilok egy része egyetemes szolgéltatisra jogosult és
dontése szerint kiléphet a versenypiacra, vagy igénybe veheti az egyetemes
szolgéltatdst. Azon felhaszndldk, akik, illetve amelyek nem jogosultak egyetemes
szolgdltatdsra, kizdrélag a versenypiacon (beleértve a szervezett piacokat is)
vételezhetnek villamos energidt. A Kibocsatd stratégiai fokuszaban elsdsorban a
versenypiac szerepel.

A piacot a felhaszndldkkal kotott teljes ellatds alapu keretszerzddések jellemzik,
amelyek keretében egyediil a szerz6dott kereskedd jogosult a felhasznal6 ellatasara
a szerz0dott iddszakban. A  Kibocsatd jelenleg kizarélag  belfoldi
végfelhasznaloknak értékesit villamos energiit.

Béar a 2003-ban elkezdett piacnyitds és a kereskeddi verseny hatdsdra a tudatos
fogyaszték szdma megnovekedett, tovabbra is jO piaci lehetdségek rejlenek a
kereskeddvéltasban még jaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd
felhaszndlok szamdra nyujtott kereskeddi szolgaltatdsokban. A gazdasdgi valsag
hatdsara 2009-t8] jelentds atmeneti fogyasztdsi igénycsokkenés, valamint a
kereskeddk kozott fokozddé verseny volt megfigyelhetd.

Tavhotermelés és tavhiszolgaltatas

Magyarorszagon 92 telepiilésen hozzavetéleg 220 tavfiitd rendszer muikodik, a tavfiitott
lakdsok szdma 650 ezer. Ez az orszagos lakdsdllomdny mintegy 16%-a.

A tavhdszolgdltatok a hdenergiat hatdsagi dron szolgaltatjdk a lakossédgi fogyasztok részére,
amely hdenergidt tavhoétermelStdl (erdmiitdl) vasdroljak, és/vagy maguk dllitanak eld
kazdnokban, és egyre nagyobb részben kapcsolt hd- és villamosenergia-termeld
berendezésekben (gdzmotorok). A tdvhdszolgaltatd tarsasidgok tobbségiikben a telepiilési
onkorményzatok tulajdondban vannak, egyes helyeken a szolgdltatéban a tdvhdtermeld
(villamos engedélykdoteles erdmil) is szerzett tulajdont. Néhany telepiilésen a tdvhdszolgaltatd
véllalat iizemeltetését koncesszids szerzodéssel magantulajdonu véllalkozasok végzik.

Az Alaptdjékoztaté ddtumdnak idOpontjdban egyes telepiiléseken a tdvhdszolgdltatok altal
alkalmazand6 dijak — szerkezetiikben és mértékiikben — esetenként nagymértékben eltérnek
egymastol, egy atlaglakdsra szamitott éves tdvhd koltség akar 40%-kal is magasabb, vagy
alacsonyabb lehet. Az egyes szolgaltatokndl a dijrendszerben az alapdij 30-50%-a az éves
dijnak.

A tavhdoellatds tiizeloanyag-felhaszndldsaban meghatarozé szerepe van a foldgaznak (75-
80%).

Egyes esetekben a tdvhOszolgaltatok és a tavhoétermeldk az ipari fogyasztdkat egyedi
hészolgéltatasi szerz0dés keretében latjdk el tavhdvel. Ez esetben a felek a tavhd arat és
arképletét a szerz6désekben rogzitik.

Az elmult években megfigyelhetd volt a tadvhdvel ellatott fogyasztok hdoigényének
csokkenése, ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszeriisitéseknek tudhaté be, mdasrészt az
felhasznalok energiatudatossaga is jelez6sen novekszik.
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7.5

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Azért, hogy hozzédsegitse a tagdllamokat az ENSZ éghajlat-valtozasi keretegyezménye
(UNFCCC) kiot6i jegyzdkonyvében rogzitett véllaldsaihoz, az EU — illetve akkor Eurdpai
Koz6sség — az ETS Irdnyelvvel 2003-ban 1étre hozta az iliveghdzhatdsi gazok kibocsatasi
egységei Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerét.

Az els6 kereskedési iddszakban, amely 2007 végéig tartott, szitkebb volt az EU ETS ald
tartoz6 tevékenységek és iiveghdzhatdsu gdzok kore. Jelenleg az EU ETS mdsodik
kereskedelmi idészaka (2008-2012) tart. Az EU ETS — és ezzel Osszhangban az UHG
Torvény — arra épiil, hogy a hatdlya ald tartoz6 1étesitmény kizarélag érvényes kibocsatdsi
engedély birtokdban {iizemelhet. Hazdnkban a kibocsdtdsi engedélyt az Orszdgos
Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és Viziigyi Feliigyel6ség adja ki, sziikség esetén
modositja, és ot évente feliilvizsgdlja. A kibocsatasi egységek mennyiségét az EU Bizottsdga
altal jovdhagyott — hazdnkban kormdnyrendelettel kihirdetett — nemzeti kiosztdsi terv
hatdrozza meg. Az egyes létesitmények nyomon kovetik az liveghatdsi gdzkibocsatasukat, és
az ennek megfeleld mennyiségli kibocsatasi egységet évente visszaadjak az EU tagdllamnak.
Az ilyen médon fel nem hasznalt egységekkel, valamint a kiot6i jegyzOkonyv alapjan termelt
kibocsatési egységekkel lehetdség van kereskedésre (angolul: ,,cap and trade principle”).

A harmadik kereskedési idészakban (2013-2020) a kibocsatok csak arverés utjan, térités
ellenében juthatnak majd kibocsétési egységekhez. Kivételt az ETS Irdnyelv csak sziik kdrben
enged a nagy energia-hatékonysdgi technolégidk esetében. Ilyen kivétel — tehat
téritésmentesen kibocsatdsi egységre jogosult a harmadik kereskedelmi idészakban is — a
tavfités és a Kogenerdcids Irdnyelv szerint nagy hatdsfokd kapcsolt energiatermelés a
gazdasdgilag indokolt médon, kereslet kielégitése céljabol folytatott hétermelés vagy hiitési
szolgaltatdsok tekintetében. A harmadik kereskedési id@szakra vonatkozd szabdlyokat
Magyarorszagon 2012 végéig kell atiiltetni a hazai jogszabalyokba.
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8.

A KIBOCSATO ESZKOZEINEK, FORRASAINAK, VALAMINT PENZUGYI
HELYZETENEK ES UZLETI EREDMENYENEK BEMUTATASA

A Kibocsitdé és Lednyvallalatai 2008, 2009 és 2010 pénziigyi évekre vonatkozd egyedi,
MSZSZ szerinti beszdmol6i — amelyek koziil a 2008-as és 2009-es években kizardlag a
Kibocsité és a HIDROGAZ beszamol6ja keriilt auditdldsra, a 2010-es év vonatkozdsaban
pedig mir az Osszes lednyvallalati beszdmol6 is auditalt — valamint a Kibocsatdé 2009. és
2010. pénziigyi év vonatkozdsaban az IFRS sztenderdek szerint készitett konszolidalt, auditalt
beszdmol6ja megtekinthet6 a Kibocsaté és a BET honlapjan.

Az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban a 2011. L.
negyedévi idokozi vezetOségi beszamold kozzététele 6ta nem kovetkezett be olyan lényeges
véltozas, amelyre vonatkozéan az ALTEO Csoport ellendrzott pénziigyi informdcidkat vagy
kozbensd pénziigyi informécidkat tett kozzé és Kibocsidténak nincs tudomdsa olyan
kozelmiltbeli esemény, amely a fizet6képességének értékelését jelentés mértékben
befolydsolhatn.
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9.

NYERESEG-ELOREJELZES

A Kibocsitd a jelen Alaptdjékoztatoban nem tesz k6zzé nyereség-eldrejelzést és nyereség-
becslést.
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10.

10.1

IGAZGATASIL IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK
Tarsasagiranyitas

10.1.1 Igazgatdsag

Név Beosztas Igazgatosagi Igazgatosagi Igazgatosagi
tagsag kezdete tagsag tagként eltoltott idoé
megsziinése
Kaderjdk Péter Igazgatdsdg elnoke 2009. juilius 17. 2015. aprilis 30.  hozzéavetdleg 2 év
Chikan Attila igazgatdsagi tag, 2008. mércius 19.  2015. dprilis 30.  hozzdvetdleg 3 év
Laszl6 vezérigazgatd
Fodor Bea Eméke igazgatdsagi tag, 2008. mércius 19.  2015. dprilis 30.  hozzdvetdleg 3 év

pénziigyi igazgatd

Kovacs Domonkos  igazgatésagi tag 2011. mdjus 1. 2015. aprilis 30.  hozzédvet6leg 2 hénap

Molnér Balint igazgatdsagi tag 20009. julius 17. 2015. aprilis 30.  hozzéavetdleg 2 év

Kaderjak Péter kozgazdasz, 2009 juliusa ota az Igazgatésag elnoke, egyben a Budapesti
Corvinus Egyetem Regiondlis Energiagazdasidgi Kutat6kozpontjdnak vezetdje. Kordbban
négy éven keresztiil volt a Magyar Energia Hivatal, illetve az Energiaszabalyozok Regiondlis
Egyesiiletének (ERRA) elnoke. A Corvinus Egyetem energiagazddsz szakképzésének
vezetOje, az ERRA oktatdsi igazgatdja, a Firenzei Szabdlyozasi Iskola rendszeres el6addja.
A vezetékes energiapiacok miikodésére és szabalyozdsara vonatkozd széleskorli gyakorlati,
kutatéi és oktat6i tapasztalatokkal rendelkezik. Tobb, a kozép- és délkelet eurdpai régiod
energiapiacaira vonatkozé nemzetkozi kutatdsi projekt vezetdje. Kaderjadk Péter a REKK
Consulting Kft. tagja, az EKI Energiakutaté Intézet Kft. tagja és ligyvezetdje. Az elmult 6t
évben volt a REKK Energiapiaci Tandcsadé Kft. iigyvezetéje, a PannErgy Nyrt.
igazgatosaganak tagja.

ifj. Chikan Attila, a Kibocsit6 vezérigazgatéja 2008 madrciusa 6ta. Kordbban 5 éven
keresztiil volt az EETEK Holding befektetési igazgatdja, ahol irdnyit6 szerepet toltott be tobb,
mint 10 Mrd Ft értékli energetikai befektetés végrehajtdsdban, ami tobbek kozott mintegy
30 MW kiserOmiivi befektetést is magaba foglal. Ezt megeldzden pénziigyi és befektetési
elemzdként dolgozott kiillénbozd pozicidkban. Diplomadit a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi
Egyetemen és a Kiilkereskedelmi Fdiskolan szerezte. Az elmilt 6t évben az EETEK ECO
Lumen Zrt., és az INTEK Er0mi Zrt. igazgat6i, valamint az EETEK Harskut Széleromiipark
Kft. igyvezetdi tisztségét toltotte be.

Fodor Bea pénziigyi igazgato, e tisztséget 2008 oktdbere 6ta tolti be. Ezt megel6zden 3 évig
befektetés elemzoként dolgozott a Wallis Zrt-nél, foéként kornyezetvédelmi, energetikai,
egészségligyi teriileteken. Felelds volt a potencidlis befektetések kapcsdn elvégzett
piacelemzésért, a menedzsment részére torténd dontés-elokészitésért, a jovahagyott
befektetési alternativik megvaldsitasaért és folyamatos kontrollingjdért. Kordbban hazai és
nemzetkozi palydzatirdsban szerzett tapasztalatot. A Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi és
Allamigazgatdsi Egyetem pénziigy és kornyezeti menedzsment szakirdnydn szerezte
diplomdjét, jelenleg az intézmény doktori képzésében vesz részt. Fodor Bea a
BUMBINVEST Kft. és a SZAK-KONTO Kft. tagja és iigyvezetdje, valamint a Fodor Kft.
tagja. Az elmdlt 6t évben a DAFFODIL Kft., az EXOCOM Zrt., a GEOHIDROTERYV Kft. és
a HIDROGAZ Kft., illetve a RESPIROMED Kft. feliigyelé bizottsaganak tagja volt.
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Kovacs Domonkos, kozel 18 éves tapasztalattal rendelkezik befektetéselemzési, akvizicids,
illetve tokepiaci teriileten. 1993-ban végzett a Budapesti Kdzgazdasdgtudomdnyi Egyetem
pénziigy szakan, ezt kovetéen 7 éven keresztiil a CAIB Ertékpapir Rt. vallalati pénziigyi
osztalydn dolgozott, ahol szdmos t6zsdei kibocsatasi és akvizicids tandcsaddsi munkédban vett
részt, 1997-t61 a CAIB vallalati pénziigyi osztidlydnak vallalatértékelésekért felelds
igazgatdjaként. 2000-t8] a Tobbségi Tulajdonos befektetéselemzési igazgatdja, majd 2005-t61
a Tobbségi Tulajdonos cégcsoportjdnak kontrolling vezetdje. 2008 &prilisatél 2011
marciusdig a Deloitte Zrt. pénziigyi tandcsaddsi részlegén a véllalatértékelési és pénziigyi
modellezési iizletig vezetdje volt. Az elmult 6t évben a Graboplast Zrt. igazgatdsagi tagja
(2005-2008), a Privat Aut6 Holding Zrt. igazgatdsiagi tagja (2006-2008), valamint a
NAVIGATOR INFORMATIKA Zrt. feliigyelObizottsdgi tagja (2005-2008), az EXOCOM
Kommunikiciés és Informatikai Zartkérien Miukodd Részvénytirsasag vezérigazgatdja
(2005-2006), az INDEX. HU Informatikai Zartkérien Miukodd Részvénytarsasig
igazgatosagi tagja (2004-2006), a MILTON Finanszirozasi Zartkérien Miikodo
Részvénytarsasdg feliigyelObizottsdgi tagja (2006-2008), a MILTON Hitelezési Zartkoriien
Miikodd Részvénytarsasag felligyeldbizottsdgi tagja (2007-2008), a CIWA Autéforgalmazasi
és Szolgéltaté Korldtolt Feleldsségli Tarsasdg feliigyelobizottsdgi tagja (2007-2008).

Molnar Balint, 2009 jdliusa 6ta az Igazgatdsag tagja. A Tobbségi Tulajdonosnal 2010 6ta
tranzakcids menedzseri poziciét tolt be, eldtte 2006-t6] a Wallis Zrt-nél toltott be azonos
munkakort, amelynek keretében szdmos befektetést valdsitott meg. Feladatai magdban
foglaljak a befektetések megvaldsitdsdnak teljes folyamatat. Ezt megel6zden 6 évig pénziigyi
tandcsadoként dolgozott az Ernst & Young-nél, ahol els6sorban vallalati atvilagitdsokkal,
cégértékelésekkel és pénziigyi modellezéssel foglalkozott. Diplomdjat pénziigy szakirdnyon
szerezte a Budapesti Kozgazdasigtudoményi és Allamigazgatdsi Egyetemen 2000-ben, ezt
kovetden pedig MBA diplomét szerzett a Purdue University-n. Molnédr Balint jelenleg a Mill
& Hill Tanacsad6 Korlétolt Felel0sségili Tarsasdg tagja és ligyvezetdje. Az elmult 6t évben a
DPLEX-INGATLAN Ingatlanfejlesztd Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg ligyvezetd igazgatdja
volt, ezen kiviil a RESPIROMED Kft. feliigyel6 bizottsagi tagja volt, tovabba ellatta a Milton
Finanszirozési Zrt., és a Milton Hitelezési Zrt. belso ellendri feladatait, valamint részvényese
volt a PERION Invest Zrt-nek.

Az Igazgatdsag tagjainak iizleti elérhet0sége megegyezik a Kibocsato elérhetdségével.

10.1.2 Feliigyel6 Bizottsag

Név Beosztas Feliigyel6 bizottsagi Feliigyel6 bizottsagi

tagsag kezdete tagsag megsziinése
Bakacs Istvan Feliigyel6 Bizottsdg elndke 2010. augusztus 31. 2015. éprilis 30.
dr. Borbird Istvan Feliigyel6 Bizottsdg tagja 2010. augusztus 31. 2015. éprilis 30.
Jancsé Péter Feliigyel6 Bizottsag tagja 2010. augusztus 31. 2015. éprilis 30.
Lukécs Janos Feliigyel6 Bizottsag tagja 2010. augusztus 31. 2015. éprilis 30.
Vitan Gdbor Feliigyel6 Bizottsdg tagja 2010. augusztus 31. 2015. éprilis 30.

Bakacs Istvan a Kibocsaté feliigyeld bizottsaganak elnoke. Ezt megel6zéen 2001-2010
kozott az E.ON Hungdria Zrt. vezérigazgatd-helyettesi cim viselésére jogosult igazgatdsigi
tagja, amely munkakorében az energiatermelési, kereskedelmi, és értékesitési szakteriiletek
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vezetését latta el. 1994-t0] a Magyar Villamos Miivek Zrt. fejlesztési igazgatdja, 1998-2000
kozott az igazgatésdgidnak vezérigazgatéi cim viselésére jogosult tagja. 1977-89 kozott
kiilonbozé vezetd beosztisokban dolgozott a Paksi AtomerOmiiben, illetve az Erdmi
Beruhdzisi Véllalatndl. Végzettségét tekintve mérnok-fizikus, oklevelét a Moszkvai
Energetikai Miiszaki Egyetemen 1974-ben szerezte. Bakacs Istvan az elmiilt 6t évben tobb
E.ON Csoporthoz tartozé tdrsasdgban toltott be kiillonbozd tisztséget, igy az E.ON
Energiaszolgaltaté Kft., az E.ON Energiatermeld Kft., az E.ON EUT Erémiiiizemeltetd és
Szolgaltaté Kft. feliigyelé bizottsaganak volt tagja, valamint az E.ON Tiszantili Aramhalézati
Zrt. igazgatdsaganak elnoki tisztségét is betoltotte. Bakacs tr jelenleg az EON Déldundntuli
Aramhélézati Zrt, az EON Eszakdunantili Aramhalézati Zrt, az EON Kozépdunantili
Gézhalézati Zrt., EON Déldunantili Gazhalézati Zrt., az EON Ugyfélszolgalati Kft. feliigyeld
bizottsdgdnak tagja és a Powerforum Zrt. feliigyeldbizottsdganak elndke, valamint a Magyar
Gézipari Egyesiilés igazgatésagi tagja. Szakmai érdekképviseleti tevékenységét az
Energiagazddlkoddsi Tudomdnyos Egyesiilet elnokeként, az EURELECTRIC Magyar
Tagozatdnak alelnokeként végzi.

Dr. Borbiré Istvan iigyvéd, 1993 6ta a Jutasi és Tarsai Ugyvédi Iroda tagja. Diplomajat
1983-ban szerezte az ELTE jogi karédn, ahol a kozigazgatasi jogi tanszéken oktatdi feladatokat
is ellatott. A gazdasigi jog, és projektfejlesztésekkel kapcsolatos engedélyezési eljardsok
teriiletén rendelkezik figyelemre méltd szakértelemmel és tapasztalattal. Tagja a Marczibanyi
Sportcentrum Kft-nek, és a NEW SIDE 2000 Kft-nek.

Dr. Lukacs Janos a kozgazdasdgtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus Egyetem
pénziigyi és szdmviteli tanszékének vezetdje. Kozgazdasz-tandri diplomdjat is ennek az
intézménynek a jogelddjénél szerezte 1983-ban. Okleveles konyvvizsgél6 és addszakértd, a
Magyar Konyvvizsgdléi Kamara elnoke. Lukéacs ur a Student Szolgaltaté Didkszovetkezet, az
ESS Magyarorszdg Koordinicidés, Beruhdzé, és Finanszirozé Zrt. feliigyeld bizottsdganak
tagja, valamint az Informatikai és Regiondlis TOkealap-kezel6 Zrt. feliigyeld bizottsdganak
elnoke. A MOL Nyrt. feliigyeld bizottsdgdban 1999-2002 kozott elnokdlt. Lukacs ur a Cont6
& Controll Kft. és az Audit Network Hungary Kft. tagja és tigyvezetdje, a SZEMESZT-KER
Kft. és az UNICONTO Kft. tagja, valamint a ProMan Bt. kiiltagja.

Jancsé Péter, a Graboplast Zrt. elnok-vezérigazgatéja a részvénytarsasag megalakuldsa ota,
valamint a Tobbségi Tulajdonos és a GRABO-HOLDING Zrt. igazgatésagénak tagja, a
GRABO-Invest Kft. iigyvezetdje. A SOTEX Kft. feliigyeld bizottsdganak tagja, valamint
részesedéssel rendelkezik a PZP Kft-ben, amelynek tigyvezetdje is. Tagja a Club Carat Kft-
nek, és a MENEDZSER INVEST Kft-nek, valamint kiiltagja a PA 2005 Bt-nek. Kordbban,
2003-2010-ig a Wallis Zrt. igazgatésdgdnak tagja, 1990-1995-ig a Masterfil igazgatésdganak
elnoke, 1995-1998-ig APV Rt. Feliigyelé Bizottsdganak tagja, 1998- 2005-ig a Rdba Nyrt.
igazgatdsaganak elnoke, 1997-2001 kozott a Gyér-Moson-Sopron megyei Iparkamara elnoke.
Emellett kiilonbozd tarsadalmi és tandcsad6i szervezeteknek tagja, illetve volt tagja.
Diplomdit a Budapesti Miiszaki Egyetemen szerezte.

Vitan Gabor, a Tobbségi Tulajdonos tranzakcids igazgatdja 2010 6ta, elétte 3 évig hasonld
munkakort ldtott el a Wallis Zrt. keretein beliil. Tevékenysége alatt szdmos sikeres
Bank magyarorszagi lednyvallalatdnak akvizicidja majd tovabbértékesitése. Ezt megel6zden —
1998 ¢6ta — tobb pozicidban dolgozott a Tulajdonosi Csoportban, igy volt befektetési elemzd,
kontrolling igazgatd, az autds érdekeltségeket Osszefogd holdingvéllalat vezérigazgatdja.
Diplomadit a Budapesti Kozgazdasdgtudoméanyi Egyetemen, illetve az ELTE Jogtudomanyi
kardn szerezte. Vitdin Géabor jelenleg a NAV-Invest Korldtolt Feleldsségli Térsasdg
tigyvezetdje, a Perion Zrt., Milton Hitelezési Zrt., a Milton Finanszirozdsi Zrt., és a Wallis
Zrt. igazgatésdganak tagja, a SZINVA MOTOR Kft. és a Wallis Motor Duna Kft.
feliigyelObizottsdgi tagja, valamint tagsdgi viszonyban 4all a WaveFM-Invest Kft-vel.
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Az elmilt 6t évben tagja volt a Polar Mobil Kft., a CIWA Kft, a SZINVA MOTOR
INGATLAN Kft., a VMBK ’98 Kft., a Wallis Kerepesi tti Auté Kft., a Wallis Motor Pest
Kft. és a Wallis Autotrade Kft. feliigyeldbizottsdganak, ezen kiviil tigyvezetdje volt a Vct78
Kft-nek és az Expert-Kerepesi Kft-nek. Igazgat6sagi tagja volt a GRANIT Bank Zrt-nek, és a
Privat Aut6 Holding Zrt-nek, valamint tagsdgi viszony flizte az ONLINE Casino Kft-hez.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak iizleti elérhetdsége megegyezik a Kibocsato elérhetdségével.

10.1.3 FelsOvezetés
Név Beosztas Felsovezetéi pozicié Felsovezetoi Felsdvezetoi
kezdete pozicié poziciéban eltoltott
megsziinése idé
Chikdn Attila Ldszl6  belsd igazgatdsagi tag,  2008. mércius 19. Hatédrozatlan hozzdvetdleg 3 év
vezérigazgatd
Fodor Bea Eméke bels6 igazgatdsagi tag,  2008. oktdber 1. Hatédrozatlan hozzavetdleg 3 év
pénziigyi igazgatd
Tasnadi Levente miiszaki igazgato 2010. julius 1. Hatarozatlan hozzavetdleg 1 év
Kis Gergely energiakereskedelmi 2010. szeptember 1. Hatédrozatlan hozzdvetdleg 9 hénap

igazgatd

A vezérigazgatd és a pénziigyi igazgatd szakmai Onéletrajza megtaldlhaté a fenti 10.1.1
pontban.

Tasnadi-Tulogdi Levente miiszaki igazgaté 2010 mdjusdban csatlakozott a Kibocsito
vezetéséhez. Ezt megelézéen az EETEK Holding Zrt-nél volt miiszaki és iizemeltetési
igazgatd, régebben pedig az Enron Energetikai Szolgéltaté Rt. fejlesztési vezetdjeként, az
Oko-Lux Rt. miiszaki vezetdjeként, a Romdn Villamos Miivek haldzatiizemeltetési
mérnokeként is tevékenykedett. A Temesvari Miszaki Egyetemen szerzett energetikus
mérnoki diplomdt, valamint a Kandé Ké&lman Miszaki Fdiskolan vildgitastechnikai
szakmérnoki oklevelet. Az elmult 6t évben az EETEK Holding Zrt. igazgatdsagi tagja, az
EETEK Eco Lumen Zrt. igazgatdsagi tagja, az INTEK Zrt. igazgatésigi tagja, az
ST Biomassza Kft iigyvezetdje, az Emo-Wind Kft ligyvezetdje tisztségeket toltotte be.

Kis Gergely 2010. szeptember 1. napjatol fogva a Kibocsatd energiakereskedelmi igazgatéja,
azelott — 2008 szeptemberétdl kezdve — energiagazdédlkodasi vezetdje. A Kibocsatondl
betoltott pozicidjat megeldzéen 4 éven keresztil az MVM Trade Zrt-nél mérlegkor
koordinatorként a Kibocsidté mérlegkoreit menetrendezte. A Budapesti Miszaki és
Gazdasdgtudomanyi Egyetemen szerezte Okleveles villamosmérnok diplomdjat 2003-ban,
majd 2008-ban a Budapesti Corvinus Egyetemen mérnok-kozgazdasz posztgradudlis képzést
végzett. Az elmult 6t évben mds tarsasagnal nem toltott be tisztséget, tagi jogviszonnyal nem
rendelkezett.

A fels6vezetés tagjainak iizleti elérhetdsége megegyezik a Kibocsato elérhetdségével.
10.2  Osszeférhetetlenség

A fenti 10.1 pontban felsorolt személyek nem kozeli hozzatartoz6i egymdasnak és nem voltak
blincselekmény miatt elitélve.
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Torvényi vagy szabalyozd hatdsdg (ideértve a kijelolt szakmai szervezeteket is) a fenti 10.1
pontban felsorolt személyek ellen nem inditott hivatalos viddemelést, illetve nem alkalmazott
jogerds és végrehajthatd szankcidkat; ezen személyeket birdsdgi itélet nem tiltotta el a
Kibocsdté igazgatasi, irdnyitd és feliigyeld szervében betoltott tagsagatdl, illetve iizleti
tevékenységének irdnyitasitol.

A fenti 10.1 pontban felsorolt személyek az el6zd 6t évben nem toltottek be vezetd tisztséget
olyan tarsasdgndl, mellyel szemben a csdd- vagy a felszdmolasi eljards meginditdsara kertilt
sor az elmult 5 év sordn.

A fenti 10.1 pontban emlitett személyek &ltal a Kibocsaté szamdra végzett feladatok, az
emlitett személyek maganérdeke és/vagy mds feladatai kozott nem dll  fenn
Osszeférhetetlenség.

A Kibocsdtdé nem kotott a o részvényeseivel, iigyfeleivel, széllitéival vagy egyéb
személyekkel olyan megéllapodast, amelynek alapjdn a fenti 10.1 pontban emlitett
személyeket a fenti 10.1 pontban emlitett poziciéba megvalasztottak, illetve kinevezték.

Az Igazgatdsag tagjai és a vezetd allasu munkavéllaldk 6sszesen a Kibocsaté Részvényeinek
9 %-at tulajdonoljak.

Tulajdonosi struktira Tulajdoni hanyad a Részvények tekintetében

Tobbségi Tulajdonos 90,05%
Igazgatdsig és vezetd 4dlldsi munkavallalék 9,00%
Egyéb munkavallalok 0,95%
Osszesen: 100,00 %

10.3  Testiileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat
10.3.1 A Kibocsét6 konyvvizsgalattal foglalkoz6 bizottsdgainak bemutatdsa
Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsdg hdrom tagbdl 4ll, tagjait a kozgyiilés a Feliigyeld Bizottsdg
fiiggetlen tagjai koziil valasztja. Az Alaptdjékoztatd aldirdsdnak iddpontjdban
Lukécs Janos, Bakécs Istvan, és dr. Borbiré Istvan az Audit Bizottsag tagja.

Az Audit Bizottsdg (1) véleményezi a szamviteli torvény szerinti beszdmol6t;
(i1) nyomon koveti a szdmviteli torvény szerinti éves beszamold konyvvizsgalatat;
(iii) javaslatot tesz a kdnyvvizsgal6 cégre, a kdnyvvizsgald személyére valamint a
dijazdsara; (iv) elokésziti a konyvvizsgdléval megkdtendd szerzOdést;
(v) figyelemmel kiséri a kdnyvvizsgdloval szembeni szakmai kovetelmények és
Osszeférhetetlenségi el6irasok érvényre juttatisat, ellatja a konyvvizsgaldval vald
egylittmiikodéssel kapcsolatos teendOket, valamit — sziikség szerint — javaslatot
tesz a Feliigyeld Bizottsdg szdmara intézkedések megtételére; (vi) figyelemmel
kiséri a konyvvizsgdld, a konyvvizsgild cég fiiggetlenségét, ideértve az altala, a
szdmviteli torvény szerinti éves beszamold konyvvizsgalatan kiviil a Kibocsatonak
nyujtott egyéb szolgdltatdsokat is; (vii) figyelemmel kiséri a pénziigyi beszdmolds
folyamatat; (viii) értékeli a pénziigyi beszdmoldasi rendszer miikodését és javaslatot
tesz a sziilkséges intézkedések megtételére; (ix) segiti a Feliigyeld Bizottsdg
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munkdjat a pénziigyi beszdmoldsi rendszer megfeleld ellendrzése érdekében;
(x) figyelemmel kiséri a belsd ellendrzési és kockdzatkezelési rendszer
hatékonysagat; és (xi) barmely egyéb, a vonatkoz6 jogszabalyok alapjan az Audit
Bizottsdg hatdskorébe tartozé kérdésben dontés vagy eljaras.

10.3.2 Nyilatkozatok a magyarorszagi véllalatirdnyitdsi rendszer kovetelményeinek
megfelelésérol

A Kibocsat6 2011. dprilis 29. napjan kozzétételi helyein kozzétette a kozgytlés
altal jovahagyott jelentését arrdl, hogy milyen eltérésekkel alkalmazza a BET
Felelds Tarsasagiranyitasi Ajanlésait.

Részvénytulajdon és részvényopciok

A Fels6vezetés a fenti 10.2 pontban feltiintetett szimui Részvénnyel rendelkezik, rajtuk kiviil
a Kibocsaté munkavallaléi koziil 8 f6 a Részvények 0,95 %-at tulajdonolja. Valamennyien a
Tobbségi Tulajdonostdl vésaroltdk a Részvényeket.

A Részvényeket megszerzd Igazgatdk és munkavéllalok a részvényadasvétellel egy idében, a
fenti a részvényaddsvétellel megszerzett valamennyi ALTEO részvény tekintetében vételi
jogot engedtek a Tobbségi Tulajdonos szdmdra, illetve a Tobbségi Tulajdonossal szemben
gyakorolhaté eladasi jogot szereztek ugyanezen részvények tekintetében. A vételi jog
legkésdbb 2013. februar 11. napjdig, az eladasi jog legkésdbb 2012. december 31. napjdig
(a vételi jog csak bizonyos feltételek bekovetkezte vagy elmaraddsa esetén) gyakorolhatd. A
vételi jog arra jogosultak 4ltal torténd gyakorldsa nem eredményezi a Kibocsitd fizetési
kotelezettségét a részvényesek felé.

60



11.

111

11.2

11.3

114

A KIBOCSATO TULAJDONOSI SZERKEZETE
Tokerészesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezé személyek
A Tobbségi Tulajdonos a Kibocsatd részvényeinek tobb mint 90,5%-at tulajdonolja, ezen

kivill az Igazgatésdg és a felsOvezetés a Részvények 9 %-dval a 10.2 pontban
meghatdrozottak szerint, tovabbi 8 munkavéllalé a Részvények 0,95 %-aval rendelkezik.

Tulajdonosi struktira Tulajdoni hanyad a Részvények tekintetében

Tobbségi Tulajdonos 90,05%
Igazgatdsag és vezetd 4dlldsi munkavillalok 9,00%
Egyéb munkavallalok 0,95%
Osszesen: 100,00 %

Részvényesek eltéro szavazati jogai

A Részvényekhez kapcsoléddan eltérd szavazati jogokat megalapitd részvényosztilyok nem
keriiltek kibocsatdsra, igy a Részvényekkel kapcsolatban nem éllnak fenn eltérd szavazati
jogok.

A Kibocsato felett kozvetett vagy kozvetlen tulajdon, illetve ellenérzési jogot gyakorlok
bemutatasa

Igazgatésdg és a felsd vezetés a Részvények 9 %-aval a 10.2 pontban meghatdrozottak
szerint, tovdbbi 8 munkavdllalé a Részvények 0,95 %-val rendelkezik, amelyeket
valamennyien a Tobbségi Tulajdonostdl vdsaroltak. A Kibocsitd 4ltal kibocsatott tobbi
Részvény a Tobbségi Tulajdonos kizardlagos tulajdonaban 4ll.

A Tobbségi Tulajdonos egyszemélyes tulajdonosa a WALLIS PORTFOLIO Korlétolt
Feleldsségi Tarsasag (székhelye: 1138 Budapest, Vici 1t 141.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
925865), amely utdbbi tarsasag kizar6lagos tulajdonosa a Végsé Maganszemély Tulajdonos.

A Kibocsato feletti ellenérzés moédosulasahoz vezeté megallapodasok bemutatasa

A munkavillalék és az Igazgatésdg tagjai Részvényeik adasvételével egy iddben
kotelezettséget véllaltak, hogy az eladdsi és a vételi opcidk lejartdig egyiitt szavaznak a
Tobbségi Tulajdonossal, igy a fenti részvény addsvételi tranzakcid ellenére a Tobbségi
Tulajdonos szavazati joga nem véltozott, tovdbbra is a Részvények utdn leadhat6 szavazatok
99,99 %-aval rendelkezik, ugyanis Chikdn Attila Laszl6 1 darab részvénye tekintetében
szabadon szavazhat.

Az Alaptijékoztaté aldirasdnak id6pontjdig a Kibocsaté tudomdsa szerint a fenti

megallapoddson kiviil nem sziiletett olyan megallapodds, amelynek végrehajtasa egy késObbi
id6pontban a Kibocsato feletti ellendrzés modosuldsdhoz vezethet.
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12.

12.1

12.2

PENZUGYI INFORMA CIOK, HATOSAGI ES BIROSAGI ELJARASOK

A jelen Alaptdjékoztaté altal lefedett id6szakra vonatkozé pénziigyi informécidk a jelen
Alaptajékoztatd 5. pontjadban keriilnek ismertetésre, valamint teljes egészében megtaldlhatdéak
a Kibocsaté honlapjdn (www.alteo.hu), a Feliigyelet 4&ltal miikodtetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), tovdbbd a BET (www.bet.hu) honlapjan.

;;;;;

(@) A Kibocsdté egy villamos energia fogyasztdjadval szemben fenndllé 6.417.500 Ft
kovetelését kérelmére indult felszdmoldsi eljardsban érvényesiti, tovabbi két
fogyasztdjaval szemben fenndllé - 13.233.009 Ft valamint 2.693.335 Ft -
kovetelésének érvényesitése érdekében felszamoldasi eljarast kezdeményezett.

(b) A HIDROGAZ felperes 2009. szeptember 4. napjan a Hajdi-Bihar Megyei Birésagon
keresetet nydjtott be egyik szerzédéses partnerével szemben. A HIDROGAZ a
keresetében vitatja az dltala vallalkozéként kotott vallalkozdsi szerzédést biztositd
bankgarancia lehivdsdnak jogszerliségét (késedelemre és a hibds teljesitésre
hivatkozast) és koveteli a bankgarancia tokedsszegének, az utolsé véllalkoz6i
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték
48.673.347 Forint. Két targyalast kovetden a peres felek az Alaptdjékoztatd aldirdsdnak
id6pontjaban a birdsag éltal kirendelt szakértd pontositott véleményére varnak, a soron
kovetkezd targyaldsra a varakozasok alapjan 2011. III. negyedévében keriilhet sor.

(¢) A Gyéri Erémi, a jogelddje altal egy harmadik személy fogyasztéval kotott egyedi
koziizemi szerzddés alapjan teljesitett hdszolgéltatds ki nem egyenlitett ellenértékét
koveteli 23.113.703 Forint 0sszegben. Az érintett fogyaszt6 felszdmolését az illetékes
birésag elrendelte, és a Gydri Erdmii a hitelezdi igénybejelentést hataridében megtette.
A fogyaszté vagyona a tartozdsai kielégitését nem fedezi, a GyOri ErOmi
kovetelésének behajtdsa valdszinttlen.

A Kibocsito dllaspontja szerint a fenti eljardsok az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezdségére jelentds hatdst varhatéan nem gyakorolnak.

A Kibocsaténak az Alaptdjékoztaté aldirdsanak id6pontjaban nincs tudomdsa az ALTEO
Csoport barmely tagja altal kezdeményezett olyan hat6sagi eljarasrol, amely az adott tarsasdg
vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezOségére vdrhatdan jelentds
hatast gyakorolna.

Az ALTEO Csoport altal inditandé birdsagi, valasztottbirdsagi, illetve hatosagi
eljarasok

(@) A Moddosité Torvénnyel moédositott Tszt. alapjdn a Soproni Erdmii koteles 2011.
december 31. napjdig tdvho-szolgéltatéi miikodési engedély irdnti kérelmet benyujtani
a MEH-hez. E kérelmet a Soproni Erdmt 2011. III. negyedévében tervezi beadni.

Az Alaptijékoztatd alairdsdnak idOpontjdban — a fentieken kiviill — sem az ALTEO, sem a
Leanyvallalatok barmelyike nem tervez olyan hatdsdgi, birdsdgi vagy vélasztottbirdsagi
eljarast inditani, amely az érintett tarsasag vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezdségére varhatdan jelentds hatast gyakorolna.
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12.3 Az ALTEO Csoporttal szemben inditott birésagi, valasztottbirésagi, illetve hatésagi
eljarasok

(a)

(b)

A HIDROGAZ alperes ellen kartérités irdnt nyujtott be keresetet pertarsasigban
8 személy a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Birésidgon. A felperesek egy a
tulajdonukban, illetve haszndlatukban &ll6 ingatlanban esett kdr és perkoltségeik
megtéritését kovetelik a HIDROGAZ-t6] 6sszesen 24.097.905 Ft értékben arra
hivatkozdssal, hogy a kir a HIDROGAZ iltal iizemeltetett kiserémii miikodésével
osszefiiggd okbol kovetkezett be. Erdemi védekezésében a HIDROGAZ - a
karesemény bekovetkezte és sajat mitkodése kozotti okozati 6sszefiiggés hidnya miatt
— vitatta a felperesek igényét, és perkoltségeinek megtéritését kérte. Az iigy elsd
targyaldsa 2011. szeptember 7. napjén lesz.

A CIVIS mar az ALTEO Csoportba keriilésének id6pontjaban, a kordbbi tulajdonosok
alatt  kivitelezett debreceni depdniagaz-hasznosité kiserdmii  beruhdzasaval
kapcsolatban, a kovetelései kozott 50 millié Ft értékiit AFA kovetelést mutatott ki az
NAV-val szemben, amelyet a NAV vitatott. A Kibocsdté a CIVIS 4tvilagitasa sordn
tigy itélte meg, hogy az AFA visszaigénylése nem megalapozott, ezért az iigy jogerds
elbirdlasdig a CIVIS vételarabol 30.000.000 Ft-ot visszatartott. A Nemzetgazdasagi
Minisztérium mint felettes szerv, 2011. 4prilis 7. napjan az AFA kovetelés teljesitését
jogerdsen elutasitotta, tovabba a CIVIS-t 29.914.000 Ft adébirsaggal sujtotta, és
elrendelte az addbirsag végrehajtasat. Az adébirsdg kockdzatait a Kibocsité a CIVIS
megvdsdarldsakor megfelelden kezelte, a kifizetéssel az ALTEO Csoportot nem vart
veszteség nem éri, az 0sszeg teljesitésére képes.

A fentieken kivill az Alaptdjékoztatd alairdsdnak idOpontjdban a Kibocsiténak nincsen
tudomédsa az ALTEO Csoport barmelyik tagjdval szemben inditott birdsdgi vagy
véalasztottbirsagi eljarasrol.

A Kibocsaténak az Alaptdjékoztaté aldirdsanak id6pontjaban nincs tudomdsa az ALTEO
Csoport barmely tagja ellen indult vagy fenyegetd olyan hatsdgi eljarasrol, amely az adott
tarsasdg vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatéan
jelentds hatast gyakorolna.
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13.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsaténak nincsen tudomadsa a szokdsos iizleti tevékenységén kiviil esd olyan jelentds
szerz6désrél, amely az ALTEO Csoport barmely tagjanidl olyan kotelezettséget
eredményezne, amely jelentdsen befolydsolnd a Kibocsatdé azon képességét, hogy az 4ltala
kibocsatott Kétvények tulajdonosai felé ezen Koétvények alapjdn fenndllé kotelezettségeit
teljesitse.
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14.

14.1

14.2

14.3

KIEGESZITO INFORMA CIOK
Részvénytoke

1.437.000 darab, egyenként 100 Ft névértékii, névre szdlo, ,,A” sorozati dematerializalt

2.2 2

A Kibocsaté alapszabalya

A Kibocsdtd Alapszabdlya, valamint az Igazgatésdg, a Feliigyel6 Bizottsag és az
Audit Bizottsdg Ugyrendje teljes terjedelmében megtaldlhaté a Kibocsdté honlapjan
(www.alteo.hu).

A Kibocsato célkitlizései nem keriiltek rogzitésre a Kibocsité Alapszabdlydban. A Kibocsat6
cégadatai, stratégidja és tevékenységi korei megtaldlhatéak a Kibocsatéra vonatkozd tarsasagi
alapinforméacidkat bemutat6 6.1 pontban.

Tovabbi kiegészité informaciok

Az Alaptijékoztatéban az adatok bemutatisa sordn kerekitéseket végeztiink a kerekités

altalanos szabdlyai alapjan, aminek eredményeképpen eltérés adédhat az egyes sorok Osszege
és az 6sszegzo sorok értéke kozott.
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15.

MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Az Alaptijékoztaté érvényessége alatt a Kibocsaté www.alteo.hu honlapjdn a kovetkezd
dokumentumokba lehet betekinteni:

(a)
(b)
(©
(d)
©)

)

(@

(b)
®

a Kibocsatd Alapszabdlya;

az Igazgatésag Ugyrendje;

a Feliigyel® Bizottsdg Ugyrendje;
az Audit Bizottsag Ugyrendje;

A Kibocsdté Lednyvdéllalatainak 2008-2010. pénziigyi évre vonatkozd egyedi,
auditalt, MSZSZ szerinti beszamoloi;

A Kibocsédté 2008-2010. pénziigyi évre vonatkozé egyedi, auditdlt, MSZSZ szerinti
beszdmol6i, valamint a 2010. pénziigyi év vonatkozdsdban az IFRS sztenderdek
szerint készitett konszolidalt beszamoldja;

A Kibocsét6 2010. évi éves jelentése;

a Kibocsato 2011. 1. negyedévre vonatkozé vezetdségi beszdmoldja; és

a Kibocsaté altal készitett, a Feliigyelet altal 2010. oktéber 6. napjan KE-III-

401/2010. szdmon jovdhagyott Osszefoglalobdl, regisztraciés okmanybdl és
értékpapirjegyz€kbdl 4llo tajékoztato.

A fenti (a) és (f)-(i) pontokban foglalt dokumentumok a Kibocsété honlapjan (Www.alteo.hl}),
a Feligyelet 4ltal mukodtetett honlapon (www.kozzetetelek.hu), tovdbbda a BET
(www.bet.hu) honlapjan is megtekinthetdek.
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16.

HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMA CIOK

A jelen Alaptdjékoztatoban szerepld informacidkat konyvvizsgalok kiilon nem ellendrizték le
és arrdl jelentést nem készitettek.

Az Alaptdjékoztat6 készitése sordn kizarélag a Lednyvdllalatoktdl, a Tobbségi Tulajdonostdl,
illetve az Alaptijékoztatoban kifejezetten megjelolt harmadik személyektdl szdrmazoé
informdcidk keriiltek beépitésre. Ezen személyektdl szdrmazé informacidk pontosan keriiltek
atvételre és az atvett informaciékbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlannd
vagy félrevezetdvé tennék. A harmadik személyektdl szairmaz6 informaciék nem kifejezetten
a Kibocsité részére késziiltek, és a Kibocsatd nem erdsitette meg vagy ellendrizte azok
tartalmat.
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17.

KOTVENYPROGRAM CELJA ES BECSULT KOLTSEGEI

A Kotvényprogram elsddleges célja a Kibocsatd tokestruktirajanak optimalizéldsa és ezzel
Osszhangban az elkovetkezd iddszak befektetési céljainak részbeni, a tulajdonosi és banki
finanszirozast kiegészitd finanszirozdsa.

Az elkovetkezd idGszakban a Kibocsaté befektetési programja egyardnt tartalmazza miikodo
cégek esetleges felvasdrldsdnak tervét, tovdbbd zOldmez6s beruhdzdsok tervét is.
A befektetési terv elsOsorban meguijuld energia termelését végzé kapacitdsokba (mint
eldbbiekben emlitettiik vagy mar miitkodé kapacitdsok, cégek felvasarlasat, vagy zoldmezds
beruhdzasok eredményeként kiépiil6 kapacitdsok 1étesitését) torténd befektetéseket tartalmaz.
Ezek kozott szerepel szeles €s depdniagdzra épiild energiatermelési kapacitdsba torténd
befektetés terve is, de kisebb részben a meglévé kogenerdcids flitéerdmiivek tovabbi
hatékonysag javitdsdba eszkozolt beruhdzas is. Tekintve, hogy az emlitett beruhdzasi tervek
megvaldsuldsa egyéb, a Kibocsatén kiviildlloé koriilményektd], illetve feltételektol is fiigg,
ezen tervek tényleges megvaldsitdsa nem garantdlhato.

A Kotvényprogram keretében kibocsatdsra keriild Kotvények forgalomba hozataldhoz
kapcsolod6  koltségek, feltételezve a Kotvényprogram szerint kibocsdthaté maximédlis
mennyiségli Kotvény forgalomba hozatalét, eldreldthatdlag nem haladjdk meg a forgalomba
hozatalra keriil6 Kotvények 6ssznévértékének 2 %-at. Amennyiben a Kibocsité a maximalis
mennyiségli Kotvénynél kevesebb Kotvényt hoz forgalomba, ez a szdzalékos ardny
emelkedhet a ténylegesen forgalomba hozott Kotvények dssznévértékére vetitve.
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18.

18.1

18.2

KOTVENYFELTETELEK

Az alabbiakban azokat, az alkalmazandd és a Végleges Feltételekkel kiegészitendd
feltételeket, jogokat és kotelezettségeket ismertetjiik, amelyek az egyes Sorozatba/Részletbe
tartoz6 Kotvények tekintetében irdnyaddak. A Végleges Feltételekben az adott Sorozatra
esetlegesen nem alkalmazand6 feltételek, rendelkezések torlésre keriilnek és az itt
kozoltekhez képest eltérd feltételt is megéllapithatnak. Az egyes Sorozatok részletes feltételeit
a Sorozatot alkotd Kotvények vonatkozdsdban az Okirat, az Okirathoz csatolt
Kotvényfeltételek és a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak.

A jelen Alaptijékoztaté 18.8 pontja tdjékoztatdsul ismerteti a Végleges Feltételekben
feltiintetésre keriild feltételeket.

A Kotvényekre valé hivatkozdson ebben a fejezetben az egyes Okiratok altal képviselt
dematerializalt Kotvényeket kell érteni.

Amennyiben az aldbb részletezett feltételek és az egyes Sorozatok Végleges Feltételei kdzott
esetlegesen ellentmondds van, ugy a Végleges Feltételekben foglaltak az irdnyaddak.
A Kotvénytulajdonosok a Kotvény jegyzésével és megvdsarlasdval az aldbb részletezett
feltételeket, valamint a Végleges Feltételeket magukra nézve kotelezonek fogadjak el,
valamint tudomdsul veszik, hogy ezen feltételek alapjan jogosultak jogaik gyakorldsira és
kotelezettségeik teljesitésére.

A jelen Alaptijékoztatoban és a Végleges Feltételekben haszndlt kifejezések a jelen
Alaptajékoztatéban foglalt jelentéssel birnak. Sem a Kibocsiatét, sem a Forgalmazét nem
terheli felelosség az irdnyad6 jogszabdlyok 1d8kdzben bekdvetkezd valtozédsa esetén.

A Kotvényprogram elnevezése
ALTEO 2011-2012. évi Kotvényprogram
A Kotvények tipusa, fajtaja, eléallitasi formaja, atruhazasa, jellege és pénzneme
A Kibocsitdé a jelen Kotvényprogramja keretében kizdrdlag fix és vdaltozé kamatozdsd,
forintban és euréban denomindlt, kdzéplejarati (2 évtdl 6 évig terjedd futamidejii), névre
sz616, dematerializdlt Kotvényeket értékesithet nyilvdnos jegyzési eljards sordn.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények dssznévértéke nem
haladhatja meg a 2.000.000.000 forintot, vagy ennek megfeleld devizadsszeget.
18.2.1 Tipus
A Kotvények névre sz616 értékpapirok.
18.2.2 Fajta
A Kotvények lehetnek fix kamatozdsu Kotvények vagy vdltozé kamatozasu
Kotvények a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatdrozott kamatszdmitési
madtol fliggben.
18.2.3 Kotvények eldallitasi formdja
A Kotvények dematerializdlt formédban keriilnek eldallitdsra. A Kibocsitd egy

példanyban - értékpapirnak nem mindsiild — Okiratot allit ki a Tpt. 7. § (2)
bekezdésében foglalt tartalommal. Ezen Okiratot a Kibocsdté a Tpt. 9. § (1)
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18.3

18.2.4

18.2.5

18.2.6

18.2.7

bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezi letétbe és
megbizza az értékpapir eldéllitdsdval. Azonos Sorozatba tartozd udjabb
sorozatrészlet forgalomba hozatala esetén a kordbban kidllitott Okirat
érvénytelenitésre keriil, és a Kibocsatd 1j Okiratot allit ki.

A Kotvények atruhdzasa

A Kotvények dtruhdzdsa az eladd értékpapirszamlajanak a megterhelésével és a
Kotvényeknek a vevd értékpapirszamldjan torténd jovairdsdval torténik meg.
A Tpt. 6. §-a értelmében a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a Kotvények
nyomdai dton torténd eldallitasat.

Amennyiben az illetékes birdsdg jogerds itélete, vagy a vonatkozd jogszabdlyi
eléirds masként nem rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki a Kotvény
tulajdonjogét a fentieknek megfelelden szerezte, a Kotvény jogos tulajdonosanak
tekintendd és akként kezelendd, és mint ilyen, jogosult minden Kotvény kapcsan
teljesitett kifizetésre abban az esetben is, ha a Kotvény mar lejart.

A Kotvények tekintetében eldvdsarlasi jog a forgalomba hozatal sordn nem
gyakorolhat6.

A Kotvények atruhdzasianak korlatozasa

A Kotvények 4dtruhdzasa esetén a szdmlavezetdk Osszevont értékpapirszdmlai
kozotti atvezetésre vonatkozdan a kozponti értékpapir-szdimlavezetd mindenkori
szabdlyzatai a Kotvényekhez kapcsol6dé jogok atszdlldsa tekintetében
korldtozdsokat és  zart  iddszakokat  tartalmazhatnak, amelyek a
Kotvénytulajdonosokra kotelezdek.

A Kotvények jellege

Az egyes Sorozatba tartozé Kotvények a Kibocsdtd egymdssal egyenrangui
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények a Kibocsitd kozvetlen, feltétlen, nem
aldrendelt és fedezet nélkiili kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények
egymdssal egyenrangiak, a Kibocsité mindenkor fenndlld egyéb, biztositék
nélkiili kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszdmolds, vagy
végelszdmolds, illetve a Kibocsaté vagyondra végzett végrehajtds sordn kovetendd
kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget
élveznek az irdnyadd csoddeljards, végelszdmoldsi, felszamoldsi vagy egyéb
vonatkozé jogszabalyok alapjan. A Kotvénytulajdonosok koveteléseinek
kielégitése végelszdmoldsi vagy felszamolasi eljardsban névértékaranyosan
torténik.

A Kotvények pénzneme

A Kotvények magyar forint és eurd devizanemekben keriilhetnek forgalomba
hozatalra.

Kamatok és egyéb szamitasok

A Kibocsité, amennyiben alkalmazandd, feltiinteti az EHM-et a vonatkozd végleges
feltételekben. A Kibocsité a Kotvények kamatdanak megéllapitdsaval kapcsolatban tigynokot
nem bizott meg, a kamat megéllapitasat és kiszadmitdsat maga végzi.
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18.3.1

18.3.2

18.3.3

18.34

18.3.5

Fix kamatozasu Kotvények kamata

Fix kamatozdsi Kotvények esetében a Kibocsdté a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott fix kamatldb szerint szamitott kamatot fizet a
Kotvények névértéke utdn. Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, a
kamatldb vagy kamatsszeg mértéke éves szinten értendo.

Viltozé kamatozasu Kotvények kamata

Véltozé kamatozdsi Kotvények esetében a Kibocsdté a vonatkozd Végleges
Feltételekben megjelodlt referencia kamat alapjan vagy, valamely mds, Végleges
Feltételek szerinti médszerrel meghatdrozott kamatot fizet a Kotvények névértéke
utdn. A kamat mértéke a Végleges Feltételekben meghatirozott moddszer
alkalmazdsdval, a jelen Alaptdjékoztatoban foglaltak szerint keriil kiszdmitasra.
A viltoz6 kamatozasi Kotvények esetében maximalis és/vagy minimadlis kamatldb
is meghatarozasra keriilhet.

Kamatlab és kamat-felhalmozddas

Minden Kétvény a fenndll6 Kotvény névértékére a kamatszamitds kezd6napjatdl a
kamatperiddus végéig, a Végleges Feltételek és a jelen Alaptdjékoztatd szerint
megdllapitott kamatldbbal megegyezd szdzalékban kifejezett éves rita szerint a
kamatfizetési napokon visszamendlegesen (vagyis utdlag, a kamatperiddus végén)
fizet kamatot.

A Kotvényre kamat a visszavaltds esedékességének napja utdn nem jar, kivéve azt
az esetet, ha a toketorlesztést a Kotvény fizetésre torténd bemutatdsakor jogtalanul
visszatartjdk vagy elutasitjidk. Ebben az esetben a kamat-felhalmozddés a kérdéses
tékerész vonatkozdsdban a fizetési napig tovabb folytatdédik (barmely birdsédgi
hatdrozat el6tt és utdn is) a Polgdri Torvénykonyv 301. § (1) bekezdésében
meghatdrozottak szerint.

Nem Munkanapra esd datumok kezelése

Ha valamely nap, amely az Alaptijékoztatéban vagy a vonatkozd Végleges
Feltételekben foglaltak alapjdn nem Munkanapra esik, akkor a vonatkozé
jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelden a kovetkezOk érvényesek:

Ha valamely idépont nem Munkanapra esése folytdn valamely kifizetés késébbre
(a kovetkez6 Munkanapra) tolédik, az eredeti fizetési nap €s a médosult tényleges
fizetési nap kozotti iddszak tekintetében késedelmi kamat vagy egyéb
kompenzacié nem jar. A moddosult tényleges fizetési napon az eredeti fizetési
napon esedékes Osszegek keriilnek kifizetésre. Ezen mddosuldsbdl eredfen a
kamatfordulé nem médosul, a vonatkozé kamatperiédusok tovédbbra is az eredeti
kamatfordul6 napjan kezdddnek, illetve végzddnek.

Maximadlis/minimadlis kamatlab, torlesztd részlet vagy visszavaltisi 6sszeg
Ha béarmiféle maximdélis vagy minimdlis kamatldb, torleszté részlet vagy
visszavéltasi Osszeg kerill meghatdrozasra, akkor minden kamatlab, torlesztd

részlet vagy visszavaltasi 0sszeg meghatdrozasakor ezen maximum vagy minimum
értékeket értelemszertien figyelembe kell venni.
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18.3.6

18.3.7

Kerekitési szabaly

A jelen Alaptijékoztatd alapjan elvégzendd szdmitdsok sordn (hacsak masként
nem keriil meghatdrozdsra a Végleges Feltételekben) minden szamitdsbol
szdrmazé szdzalékos ardny, ha sziikséges, a szdzalékpont negyedik tizedes jegyéig
keriil kerekitésre (5-t6l, nem beleértve az 0,00005%-ot, felfelé kerekitve) és
minden forintosszeg, amelynek fizetése esedékessé valik, a forint legkozelebbi
egységére keriil kerekitésre (félt6l, nem beleértve a fél forintot, felfelé kerekitve).
Ebben az esetben az ,,egység” 1 (egy) forintot jelent.

Kamathalmozodas

A Kotvények visszavaltasat kovetden kamat nem keriil kifizetésre, kivéve, ha a
téke visszafizetése jogtalanul visszatartdsra, vagy megtagaddsra keriil a Kotvény
fizetésre torténd bemutatdsakor. Ekkor a kamat tovabb halmozddik a visszatartott
téke mértékében a fizetés napjdig (birdsigi dontést megelézden vagy kovetden) a
Polgari Torvénykonyv 301. § (1) bekezdésének megfelelden.

18.4 Kifizetések

18.4.1

A kifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

A Kotvénytulajdonosok azaltal, hogy megszerzik a Kotvény tulajdonjogit,
magukra nézve kotelezonek tekintik és elfogadjak, hogy a vonatkoz6 kifizetéseket
a Kibocsito teljesiti. A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsité — a
jogszabalyok eldirasdnak is megfelelve — vagy készpénzben, vagy banki atutaldssal
teljesiti a Kotvénytulajdonosok részére a szamlavezetOiken keresztiil.
A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, adé
és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiilonosen a KELER és a BET
(amennyiben alkalmazand6) szabdlyzatai és eldirdsai.

A Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a
KELER nyilvantartdsdban az adott esedékességre vonatkoz6 - a KELER
mindenkor hatdlyos szabdlyzataiban meghatdrozott - fordulénap végén az adott
Kotvények tekintetében 4llomdnnyal rendelkezd szdmlavezetdk részére kell
teljesiteni, a KELER vonatkoz6 mindenkor hatdlyos szabélyzataival 6sszhangban,
az alkalmazandé adé jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes kifizetést
azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a fordulénapon
Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

Amennyiben a  Kotvénytulajdonos tekintetében az add  mértékének
megéllapitdsdhoz  jogszabdly barmilyen igazoldsnak, dokumentumnak a
Kibocsétéhoz, illetve Forgalmazéhoz torténd benyujtdsit irja eld, a kifizetés a
beérkezett igazoldsok, dokumentumok alapjdn, valamint a szdmlavezetOknek az
altaluk vezetett értékpapirszamldkon, a Kotvénytulajdonosok tulajdondban 1évd
Kotvények mennyiségére vonatkozd nyilatkozata, valamint a KELER 06sszesitd
jelentése alapjan teljesiil.

Amennyiben a  Kotvénytulajdonos  tekintetében az add  mértékének
megallapitdsahoz jogszabély barmilyen igazolds, dokumentum benyujtdsét irja eld,
a vonatkozo6 jogszabdlyok alapjan eldirt maximalis mértékli ad6 keriil levondsra a
Ko6tvények utdn, kivéve, ha legkésébb a fordulénapot kovetd banki munkanapon
déli 12.00 ordig a szamlavezetd nyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamldkon
a fordulénapon a KELER rendszerének zdarasat kovetOen taldlhaté Kotvények
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18.4.2

18.4.3

18.4.4

mennyiségérdl az add jogszabdlyok dltal meghatdrozott tigyfélcsoportok szerinti
megoszlasban. Akkor is a maximalis mértékii add keriil levonasra, amennyiben a
Ko6tvénytulajdonos a szdmlavezetdjén keresztiil nem juttatja el az esedékességet
megel6z6 madasodik banki munkanapig a Kibocsité részére a vonatkozd
jogszabdlyban eldirt, az adé6 mértékének megéllapitdsdhoz sziikséges igazoldsokat,
dokumentumokat.

Az ad6 megdllapitdsdhoz sziikséges igazolds, dokumentum bemutatisa esetén a
szdmlavezetének azt is igazolnia kell, hogy az igazoldsok benyujtéja a
fordulénapon a KELER rendszerének zardsat kovetdéen Kotvénytulajdonosnak
mindsiil. A szdmlavezetd igazoldsdnak tartalmaznia kell az adott
Kotvénytulajdonos tulajdondban all6 Kotvények ossznévértékét is. Amennyiben a
szdmlavezetd, illetve a Kotvénytulajdonos eleget tesz a fentiekben foglalt
feltételeknek, ugy a Kibocsiaté ezen Kotvénytulajdonosok vonatkozdsdban a
jogszabdlyok altal meghatarozott mértékli adét vonja le.

A Forgalmazé (Kibocsdtd) a fentiek alapjan a szdmlavezetonek 4tutalt Osszegek
megbontasardl az esedékesség napjara a szimlavezetdk részére értesitést kiild.

A KELER-t4] kapott utasitasokkal, valamint a Kotvények jelen Alaptajékoztatéban
foglaltaknak, valamint Végleges Feltételeknek megfeleld kifizetéseivel
Osszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett
megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatd és a Forgalmazé az igy
kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden kotelezettség aldl.

Toke és kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tOkére
vonatkozé hivatkozdst ugy kell értelmezni, mint amely - amennyiben
alkalmazand6 - magdban foglalja (ha alkalmazandd) az aldbbiakat is:

. a Kotvények lejaratkori visszavaltasi 0sszegét,
. a Kotvények lejarat el6tti visszavaltasi Osszegét,
. a Kotvények vélasztott visszavaltdsi 6sszegét,

a kamaton kiviil minden egyéb mads kifizetést, amelyet a Kibocsatdé a Kotvények
alapjan vagy azokra teljesit.

Munkasziineti napok

Ha bédrmely Kotvény alapjdn esedékes Kkifizetés teljesitésének idOpontja nem
Munkanapra esik, akkor a 18.3.4 pontban foglaltak alkalmazandék.

Visszavaltds, visszavasirlas, érvénytelenités

A Kotvény, amennyiben az aldbbiakban leirtaknak megfeleléen el6zdleg nem
keriilt visszavaltasra, megvésarldsra vagy érvénytelenitésre, a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben és Okiratban meghatdrozott lejarat napjan a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott visszavaltdsi Osszegen keriil visszavdltidsra az oftt
meghatarozottak szerint.
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18.4.5

18.4.6

(a) Visszavaltés a lejdrat napjat megel6zden

A lejérat napjat megel6zéen a Kotvény csak akkor valthaté vissza, ha azt a
jelen Alaptijékoztatd vagy a vonatkozd Végleges Feltételek kifejezetten
megengedik. Ilyen esetben az aldbbiakban, valamint a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

A Kotvény egyedi, a vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt feltételei
eldirhatjak, hogy a Kibocsdténak meghatarozott szdmi Kotvényt vissza
kell véltania az arra megjelolt napon vagy napokon. A Kétvények ilyen
visszavéltasakor fizetendd 0sszeg a visszavaltasi Osszeg és a visszavaltasra
megjelolt idépontig felhalmozdédott kamat Osszege, amely a Végleges
Feltételekben meghatdrozott feltételektdl fiiggden, részletekben vagy
egyéb moddon is kifizethetd. A visszavéltasrdl a Kotvénytulajdonosok
részére a Kibocsdtd visszavonhatatlan értesitést kiild.

Részleges visszavdltds esetén a Kotvénytulajdonosok részére kiildott
értesitésben fel kell tiintetni a visszavaltandé Kotvények sorozatszdmait,
amelyeket Forgalmazé 4ltal jévahagyott helyen és mddon a vonatkozd
jogszabalyok és tzsdei eldirdsok betartdsaval kell kisorsolni.

(b) Visszavasarlas

A Kibocsit6 a Kotvényeket tetszdleges id6pontban és dron, akdr nyilt piaci
tranzakci6 keretében, akdr mas mdédon visszavasarolhatja.

(©) Ertékpapirok érvénytelenitése

A Kibocsité altal visszavéltott Kotvények a KELER mindenkor hatdlyos
szabdlyzatai szerint haladéktalanul érvénytelenitésre keriilnek.

A Kibocsitonak a KELER felé tett nyilatkozatit kdvetden, miszerint a
Kotvényekben foglalt kotelezettségeinek eleget tett, valamennyi
visszavéltott Kotvényt érvényteleniteni kell. A Kibocsatd értesiti a
KELER-t a Kotvényekben foglalt jogok és kotelezettségek megsziinésérol.
Ezt kovetéen a KELER érvényteleniti a Kotvényeket és az Okiratot (és ha
sziikséges 1j, megfeleld Okirat keriil kiéllit4sra).

Eléviilés

A Kotvényrendelet 6. §-nak megfeleléen Kotvényprogram keretében forgalomba
hozott Kotvényekbdl szdrmazd, a Kibocsdtéval szemben fenndllé kamat és
tékekovetelések nem éviilnek el.

Felmonddsi események

Ha lenti (a)-(c) bekezdésekben felsorolt esemény (,,Felmondasi Esemény”)
barmelyike bekovetkezik, barmely Kotvénytulajdonos jogosult a Kibocsatonak
kiildott értesitéssel, amely a Kibocsité altali kézhezvétellel vialik érvényessé
(értesitési idOpont), a tulajdondban all6 valamennyi Kotvényt felmondani és
azonnal lejarttd és esedékessé tenni, és ezt kdvetden az adott Kotvény tOkedsszege
(vagy a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatdrozott 6sszeg, ha az mas) a
fizetés napjdig felmeriilt kamatokkal egyiitt azonnal esedékessé és fizetenddvé
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18.4.7

18.4.8

18.4.9

valik, kivéve, ha az emlitett értesitési idOpont eldtt az adott Felmonddsi Esemény
orvoslésra kertilt.

(a) Nemfizetés

Ha a barmely Kotvényre vonatkozéan esedékes toke-vagy kamatfizetéssel
a Kibocsité 5 banki munkanapot meghaladé késedelembe esik, és azt a
Ko6tvénytulajdonos irasbeli felszolitdsdnak kézhezvételét kovetd 15 banki
munkanapon beliil nem orvosolja, vagy

(b) Kotelezettségmulasztds

Ha a Kétvényekre vonatkozé dokumentumok alapjan fenndllé valamely
kotelezettségét a Kibocsdtd nem teljesiti és annak az érintett Sorozat
ossznévértékének (ha tobb Sorozat esetén 4ll fenn kotelezettségszegés,
Sorozatonként szamitott) legaldbb 25%-at képviseld Kotvénytulajdonosok
altal igazoltan benyujtott felhivast kévetd 30 napon beliil sem tesz eleget,

vagy
(© Csdd, felszdmolds, végelszdmolds

Ha a Kibocsitd ellen vagy tekintetében (barki kezdeményezésére) cséd-,
felszdmoldsi vagy végelszdmoldsi eljards indul, amelyet a jogerds
meginditdst kovetd 60 (hatvan) napon beliil nem sziintetnek meg, vagy
nem fiiggesztenek fel, vagy ha a Kibocsité mds mddon hitelezdivel
egyezséget, addssdga vonatkozdsdban  dtiitemezést, Aatszervezést,
adossdgrendezést kezdeményez vagy elismeri, hogy addssdgainak az
esedékességkor torténd megfizetésére képtelen, vagy varhatéan nem lesz
képes.

(d) Ertelmezés
A jelen 18.4.6 pont tekintetében a Kibocsdté alatt csak az
ALTEO Energiaszolgéltatd Nyilvdnosan Mukddd Részvénytirsasig
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd utca 20./A; cégjegyzékszdma: Cg. 01-
10-045985) (és nem a befolyésa alatt 4116 egyéb tarsasdg) értendo.

Ko6tvénytulajdonosok képviselete és eldvasarlasi jog

Az Alaptdjékoztaté nem tartalmaz rendelkezéseket a Kotvénytulajdonosok
szervezett képviselete tekintetében.

Kotvények szabdlyozott piacra torténd bevezetése

A Kibocsato a Tézsdei Kotvények tekintetében kezdeményezi azok bevezetését a
BET-re, mig a Nyilvdnos Kotvények tekintetében nem kezdeményezi azok
bevezetését a BET-re (vagy mds szabdlyozott piacra).

Kotvényekkel kapcsolatos tdjékoztatds és kozzétételek

A Kibocsdté a nyilvanossagot rendszeres és rendkiviili tdjékoztatds ttjan

rendszeresen informalja vagyoni és jovedelmi helyzetérdl, valamint miikodésének
fébb adatairol.

75



18.4.10

18.4.11

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Koétvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba
hozatallal kapcsolatos kozzétételnek nem mindsiild dn. egyéb értesitések akkor
tekinthetéek a Kibocsatd dltal érvényesen megtettnek, ha a Kibocsdté honlapjan
(www.alteo.hu) kozzétételre keriilnek. A Kibocsité tdjékoztatdsai a Kibocsdtd
honlapjdan (www.alteo.hu) kiviil a Feliigyelet 4ltal mikodtetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), valamint a Toézsdei Kotvények tekintetében a BET
(www.bet.hu) honlapjan is megtekinthetdek, tovabba a Kotvényekkel kapcsolatos
tdjékoztatdsok a Forgalmazé honlapjan (www. equilor.hu) is elérhetdek.

A Kibocsitd a szabdlyozott informdcidkat a nyilvdnosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatédsi kotelezettség részletes szabalyairdl szolo
24/2008. (VIII.15.) PM rendelet 4. §-a alapjan egy honlappal is rendelkez6 média-
szerkesztOségnek is megkiildi.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsaténak szold értesitéseiket (ha alkalmazandd)
ifrasban, a Kibocsdté mindenkori székhelyére kotelesek megkiildeni.

Pétldlagos kifizetések korlatozdsa (ad6z4s)

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandé
pénziigyi vagy mds jogszabdlyokkal és egyéb rendelkezésekkel ©sszhangban
torténnek. A Kibocsaté nem fog pétldlagos kifizetést teljesiteni abban az esetben,
ha a Kotvények alapjan teljesitendd kifizetésekb6l a mindenkor rd nézve
alkalmazandé jogszabalyok szerinti adét, dijat vagy mds Osszeget kell levonnia
(amelyet a fentiek figyelembevételével teljesit). A Kibocsdté nem felelds a
Kotvénytulajdonosokkal vagy mds személyekkel szemben semmilyen levondsért,
dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely a hatdlyos jogszabalyokkal
(ideértve az adohatdsagi és birdsdgi jogértelmezési gyakorlatot is) és/vagy a
Kotvénytulajdonosok dltal megbizott szolgéltatok mindenkori kondicids listdjaval
Osszhangban az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy ilyen
kifizetésekbdl ered, illetve azokkal 6sszefiigg.

Irdnyadé jog és illetékesség

A Kotvények a Tpt., a Kotvényrendelet és a Prospektus Rendelet alapjan keriilnek
forgalomba hozatalra. A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a
magyar jog rendelkezései az irdnyaddak.

A Kotvénytulajdonosok és a Kibocsaté/Forgalmazd kozott felmeriild esetleges
jogvitdk sordn az Kibocsité/Forgalmazé mindent elkdvet a vita peren kiviili
rendezésére.

Minden, a Kotvények jegyzésével, forgalomba hozataldval és az azzal
kapcsolatban 1étrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjiul szolgdlé jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriilé vitas - jog- vagy
ténybeli - kérdéseket az érintettek, igy kiilondsen a Kotvénytulajdonosok és a
Kibocsatd, Forgalmazé egyeztetéses eljaras ttjan kivanjak rendezni.

Amennyiben a vitdk békés uton vald rendezésére tett torekvés, az egyeztetési
eljaras nem vezet megegyezésre, akkor a Kotvényekbdl és a forgalomba hozatalbdl
szdrmazd vagy ezekkel Osszefiiggd bdrmely jogvita eldontése sordn a Pp.
rendelkezései alapjan az illetékességgel rendelkezd magyar birdsag jar el.
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18.5

A lakossagi (,,retail”’) jegyzési eljaras szabalyai

18.5.1

18.5.2

A lehetséges jegyzOk kore

Jegyzést devizabelftldi természetes személyek, jogi személyek é&s jogi
személyiséggel nem rendelkez6 szervezetek, valamint az alkalmazand6 magyar és
kiilfoldi jogszabdlyok betartdsa mellett devizakiilfoldi természetes személyek, jogi
személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek nyujthatnak be;
mindazonaltal a Kétvények csak Magyarorszdgon (az Egyesiilt Allamokon kiviil)
és csak tn. egyesiilt dllamokbeli személynek (U.S. Person) nem mindsiild
személyek részére elérhetdk a jegyzés soran.

Jegyzés benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési {v benyujtdsdval és aldirdsdval lehet tenni. A jegyzési
ivek a forgalomba hozatal kezdete és a forgalomba hozatal zardsa kozott a
vonatkozé Végleges Feltételekben megjelolt értékesitési helyeken személyesen,
vagy meghatalmazott utjdn Kkeriilhetnek benyujtdsra. A forgalomba hozatal
kezdetének és a forgalomba hozatal zardsanak idOpontjdt a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimdlis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkoz6 informéacidkat a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A joghatilyos jegyzés megtételének feltétele, hogy a jegyzd értékpapirszamlaval
rendelkezzen a Forgalmazéndl vagy az Ertékesitési Kozremiikodénél. A jegyzd
kizar6lag azon értékesitési helyen adhatja le jegyzését, ahol értékpapirszamldval
rendelkezik.

A jegyzési {v benyujtisival a jegyzd kotelezd ereji és visszavonhatatlan
kotelezettséget véllal a Kotvények megvételére a jegyzésben megjelolt teljes
0sszeg erejéig, €s tudomdsul veszi, hogy jegyzése részben - az igényelt mennyiség
meghatarozott részére kiterjedden - is elfogadhat6.

A Kotvények jegyzési dron szamitott brutté vételardt a vonatkozé Végleges
Feltételekben feltiintetett, a Forgalmazénal vagy az Ertékesitési Kozremiikodénél
vezetett ligyfélszdmlara befizetéssel vagy datutaldssal teljesithetik. Befizetés
esetében a jegyzés elfogaddsnak feltétele, hogy a jegyzd a Kotvények jegyzési dron
szamitott bruttd vételardt a jegyzési {v benyujtasdval egyidejlileg a Forgalmazondl
vagy az Ertékesitési Kozremiikodénél vezetett iigyfélszamldra befizesse.
Atutaldssal torténd teljesités esetén a jegyzés elfogaddsdnak feltétele, hogy a
Kotvények jegyzési aron szamitott brutté vételara a jegyz6 ligyfélszdmlajara a
jegyzés lezardsdig beérkezzen.

A jegyzés érvényességének konjunktiv feltételei, hogy (i) a benydjtott jegyzési iv
megfeleléen keriiljon kitoltésre, a jegyzési iv alapjdn a jegyzd személye, a
jegyzésre vonatkoz6 szandék és a jegyzett Kotvény mennyisége kétséget kizdrdan
megdllapithat6é legyen; (ii) a jegyz6 hatdriddben eleget tegyen - a jegyzési iven
megjelolt médon - a befizetési/dtutalasi kotelezettségének, illetve (iii) a jegyzd a
jegyzési ivet a meghatédrozott iddben és modon nyujtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban kiilon koltségek és adok a jegyzdk felé nem keriilnek

felszdmoldsra, azonban az ellenérték megfizetésével és az értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben a jegyzot terhelik.

71



18.5.3

18.5.4

18.5.5

A jegyzési eljards sordn értékesitésre felajanlott Kotvények 6ssznévértéke

A jegyzési eljards sordn értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis
Ossznévértékét a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsdté a jegyzési eljards sordn
értékesitésre felajanlott Kotvények minimdlis dssznévértékét meghaladén elfogad-
e jegyzéseket.

Eredménytelen jegyzés

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben megjelolt minimélis
Ossznévértékre nem érkezik érvényes jegyzés, a jegyzési eljards eredménytelennek
mindsiil, és a jegyzok altal befizetett dsszegek levondsmentesen 7 napon beliil a
jegyzok részére visszafizetésre keriilnek.

Allok4cidé

Az allokéci6 soran a forgalomba hozatali eljaras alatt az értékpapir megszerzésére
vonatkoz6 nyilatkozatot tett személyek azonos elbands ald esnek, fiiggetleniil attol,
hogy nyilatkozatukat amely idépontban tették meg.

Minden jegyzd legfeljebb az 4ltala igényelt Kotvény mennyiségre jogosult.
Tuljegyzés esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik.

Abban a leosztdsi korben, amelyben mir nem jutna valamennyi még ki nem
elégitett jegyzOnek egy darab Kotvény, a fennmaradé Kotvények szamitogépes
sorsolds ttjan keriilnek a még ki nem elégitett igénnyel rendelkezd jegyzok kozott
elosztasra.

A jegyzési iven feltiintetett Osszeg €és az Aatutalt/befizetett Osszeg kozotti
kiilonbozdség esetén a jegyzés az elkiilonitett letéti szamlara beérkezett Gsszeg
erejéig keriil elfogaddsra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb 0sszeg szerepel,
akkor a jegyzési iven szerepld 0sszeg tekinthetd irdnyadénak.

A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges
elfogaddsdnak esetét is) vagy elutasitasardl az értékesitési helyen kapnak
tdjékoztatast, a jegyz€s lejartanak napjat kovetd banki munkanaptdl kezddédden.

Ha a Kotvény megszerzésére tett ajanlat az Alaptdjékoztatoban vagy
jogszabalyban meghatirozott okbdl részben vagy egészben nem fogadhato el, a
Kibocsit6, illetve a Forgalmazé vagy az Ertékesitési Kozremiikodd a forgalomba
hozatali eljdras lezarasat kdvetd 7 napon beliil kiteles a nem kiadhat6 értékpapirra
mar befizetett 6sszeget maradéktalanul visszafizetni.

A Forgalmazé és a Kibocsat a forgalomba hozatali eljards lezarasat kovetd o6t
napon beliil bejelenti annak eredményét a Feliigyeletnek, valamint legkésdbb a
jegyzés lezardsat kovetd ot napon belill nyilvdnossdgra hozza a jegyzési eljaras
részletes eredményét a Forgalmazé (www.equilor.hu) és a Kibocsito
(www.alteo.hu) honlapjdn, a Feliigyelet 4&ltal miikodtetetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), toviabbd a Toézsdei Kotvények tekintetében a BET
(www.bet.hu) honlapjan is.
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18.5.7

A Kotvények jovairdsa

A Kotvények jévéirasa a vonatkozé értéknapon a befektetk értékpapirszamléjan
torténik.

Visszatéritések

A csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoldédo befizetések, a
tulfizetések, illetve a jegyzési eljards esetleges eredménytelensége kovetkeztében
visszatéritendd Osszegek a jegyz0 iigyfélszamldjdn levondsmentesen Kkertil
jovéairdsra a vonatkozé Végleges Feltételekben megjelolt Elszdmoldsi Napig
(amely nem lehet késdbbi a zarénapot kdvetd 7. napnal). Az ilyen visszatéritéshez
kapcsoldddan a jegyzOk semmilyen kamatra, kartalanitisra vagy kartéritésre nem
jogosultak.

18.6 Az intézményi jegyzési eljaras specialis szabalyai

18.6.1

18.6.2

A lehetséges jegyzOk kore

Az intézményi jegyzési eljardsban a befektetési véllalkozasokrdl és az drutdzsdei
szolgéltatokrol, valamint az &ltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6lo
2007. évi CXXXVIIL. térvény 48. § (1) a)-h)-ban meghatarozott - devizabelfoldi és
az alkalmazandé magyar és kiilfoldi jogszabalyok betartdsa mellett devizakiilfoldi
jogi személy - szakmai tligyfelek vehetnek részt. Mindazondltal a Kotvények csak
Magyarorszagon (az Egyesiilt Allamokon kiviil) és csak tn. egyesiilt dllamokbeli
személynek (U.S. Person) nem mindsiild személyek részére elérhetdk a jegyzés
soran.

Jegyzés benyujtasa

Jegyzési ajanlatot intézményi jegyzok esetében az intézményi jegyzOk szamdra
kialakitott ,,intézményi jegyzési iv’ benytjtdsdval és aldirdsdval lehet tenni.
A jegyzési ivek a forgalomba hozatal kezdete és a forgalomba hozatal zdrdsa
kozott kizardlag a Forgalmazondl nydjthatok be az aldbbiak figyelembevételével.

A jegyzési iv a Forgalmazdénal szamlaval rendelkezé intézményi jegyzo a
szdmla felett rendelkezni és cégjegyzésre jogosult, a Forgalmaz6éhoz bejelentett
képviseld(k) altal hitelesitve személyesen, vagy telefax utjan adhatd le azzal, hogy
amennyiben a jegyzési {v telefax dtjan keriil megkiildésre az intézményi partner az
eredeti jegyzési {vet haladéktalanul postai tton is megkiildi a Forgalmazé szdmara.

A Forgalmazo6nal szamlaval NEM rendelkezé intézményi jegyzé a jegyzési ivet
kizardlag személyesen adhatja le a Forgalmazonal cégjegyzésre jogosult képviseldi
utjdn. A jegyzési iv befogaddsdnak feltétele az intézményi jegyzési jogosultsag
igazoldsa (a Feliigyelet engedélye), 30 napnal nem régebbi cégkivonat bemutatisa,
a jogi személy képviseletében eljar6 természetes személy(ek) aldirasi
cimpéldanyainak, eredeti személyazonosité okmanyainak bemutatatésa.

A forgalomba hozatal kezdetének és a forgalomba hozatal zardsanak idpontjat a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimdlis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkoz6 informacidkat a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.
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18.6.3

18.6.4

18.6.5

A jegyzési {v benyujtdsdval a jegyzd kotelezd erejii és visszavonhatatlan
kotelezettséget véllal a Kotvények megvételére, a jegyzésben megjelolt teljes
Osszeg erejéig, és tudomdsul veszi, hogy jegyzése részben - az igényelt mennyiség
meghatdrozott részére kiterjedden - is elfogadhatd. A jegyzés végleges ellenértéke
a Forgalmaz¢ 4ltal végzett allokdcié alapjan keriil meghatdrozasra. A jegyzés
végleges ellenértékét a Forgalmazé igazolja vissza az intézményi jegyzd szamdra a
jegyzés lezarasét kovetd legkésdbb egy banki munkanapon beliil.

A visszaigazoldsban feltiintetett ellenértéket az intézményi jegyz6 a
visszaigazoldson megjelolt iddpontig koteles megfizetni a visszaigazoldson
feltiintetett szimlaszdmra.

A jegyzés érvényességének konjunktiv feltételei, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv
megfeleléen keriiljon kitoltésre, a jegyzési iv alapjdn a jegyzd személye, a
jegyzésre vonatkoz6 szandék és a jegyzett Kotvény mennyiség kétséget kizaréan
megallapithat6 legyen; illetve (ii) a jegyz0 a jegyzési {vet a meghatdrozott idoben
és modon nyujtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban kiilon koltségek a jegyzOk felé nem keriilnek
felszdmoldsra, azonban az ellenérték megfizetésével és az értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben a jegyzot terhelik.

A jegyzési eljaras sordn értékesitésre felajanlott Kotvények dssznévértéke

A jegyzési eljards sordn értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis
0ssznévértékét a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozd
Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsdté a jegyzési eljards sordn
értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznévértékét meghaladon elfogad-
e jegyzéseket.

Eredménytelen jegyzés

Amennyiben a vonatkozé végleges feltételekben megjelolt minimalis
ossznévértékre nem érkezik érvényes jegyzés, a jegyzési eljards eredménytelennek
mindsiil.

Allok4cidé

Az allokécid soran a forgalomba hozatali eljaras alatt az értékpapir megszerzésére
vonatkozé nyilatkozatot tett intézményi jegyzOk azonos elbands ald esnek,
fliggetleniil att6l, hogy jegyzési nyilatkozatukat amely iddpontban tették meg.

Minden jegyzd legfeljebb az 4ltala igényelt Kotvény mennyiségre jogosult.
Tuljegyzés esetén a Kotvények elosztdsa jegyzésardnyos médszerrel torténik.

A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogaddsardl (beleértve a jegyzés részleges
elfogaddsdnak esetét is) vagy elutasitdsar6l legkésébb a jegyzés lezardsat kovetd
banki munkanapon kapnak tédjékoztatdst visszaigazolds formdjaban az altaluk a
jegyzési iven megjeldlt médon.

A Forgalmazé és a Kibocsiaté a forgalomba hozatali eljards lezarasat kovetd 5
napon beliil bejelenti annak eredményét a Feliigyeletnek, valamint legkésébb a
jegyzés lezardsit kovetd ot napon beliil nyilvdnossdgra hozza a jegyzési eljards
részletes eredményét a Forgalmazd (www.equilorhu) és a Kibocsitd
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(www.alteo.hu)  honlapjan, a Feliigyelet altal miikodtetetett —honlapon
(www.kozzetetelek.hu), toviabba a Toézsdei Kotvények tekintetében a BET
(www.bet.hu) honlapjan is.

18.6.6 A Kotvények elszdmolasa

A Kotvények elszdmoldsara legkordbban a jegyzés lezarasat kovetdé mdsodik banki
munkanapon keriil sor. A Kotvény az intézményi jegyzd jegyzési iven
meghatérozott értékpapir szaml4jan keriil jovairdsra.

Adozas

Az Alaptdjékoztatd jelen bekezdéseinek célja a Kotvényprogram keretében kibocsatott
Kotvények megszerzésével, tulajdonldsdval, illetve elidegenitésével kapcsolatban felmeriild
egyes ad6zdsi kovetkezmények bemutatasa.

A befektetési dontés szempontjabdl az aldbbiak nem tekinthet6k egy minden részletre
kiterjedd addzasi elemzésnek, tovabbd a Kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell venniiik,
hogy az adézdsra vonatkozé jogszabdlyok idordl idére megvéltozhatnak. Ennek megfeleléen
az alabbi bekezdések az egyes Kotvénytulajdonos-csoportokra vonatkozéan a teljesség igénye
nélkill tartalmaznak az Alaptdjékoztaté aldirdsdnak idépontjdban hatdlyos jogszabalyokra
utal6 egyes ad6zési kovetkezményeket.

A Kotvények jegyzése elott — a jelen adozdsrdl szolé bekezdések attekintésén kiviil —
addtandcsaddval torténd egyeztetés minden esetben javasolt.

18.7.1 Magyar addjogi illetéségli Kotvénytulajdonos maganszemélyek addzasa

A belfoldi illetéségli Kotvénytulajdonos maganszemély adokotelezettsége az dltala
megszerzett 6sszes bevételre kiterjed (teljes korli adokotelezettség).

Belfoldi illetdséglinek mindsiil a Kotvénytulajdonos maganszemély, amennyiben
(i) magyar dallampolgdr; (ii)) a szabad mozgdshoz, illetve a hdrom hénapot
meghaladé tartézkoddshoz valé jogdt Magyarorszdg teriiletén az adott naptéri
évben legalabb 183 napig gyakorolja; (iii) kizarélag Magyarorszagon van alland6
lakéhelye vagy létérdekei kézpontja belfdld, ha egydltalin nem vagy nem csak
Magyarorszagon rendelkezik dlland6 lakéhellyel; illetve (iv) szokdsos tartézkoddsi
helye Magyarorszdgon taldlhat6, ha egydltalin nem vagy nem csak
Magyarorszagon rendelkezik alland6 lakdhellyel, és létérdekei kodzpontja sem
allapithat6 meg.

A belfoldi illetéségli Kotvénytulajdonos maganszemély altal a Kotvényekre
tekintettel megszerzett kamat, illetve arfolyamnyereség utan az adé mértéke 16%.
Az ellendrzott tOkepiaci ligyletbdl szdrmazd jovedelem esetén a Kotvény
értékesitésébdl szdrmazo6 jovedelemnél tovabbi csokkentések vehetdek figyelembe.

Tartés befektetési szerz0dés megkotésével a Kotvényekre tekintettel megszerzett
jovedelem adémentes vagy csokkentett addkulccsal adézd jovedelemnek
mindsiilhet.

Tartés befektetési szerzddés keretében a Kotvénytulajdonosok véllaljak, hogy a
kotvények megvasarldsara tekintettel a tartds befektetési szamlan lekotott osszeget,
illetve annak hozamait (pl. a kotvényekre tekintettel kapott kamatot,
arfolyamnyereséget) legaldbb harom vagy 06t éves lekotési idoszak erejéig az adott
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18.7.3

befektetési szolgaltatd, illetve hitelintézet altal szerzOdésenként vezetett lekotési
nyilvantartasban tartjik.

Ha a Kotvénytulajdonosok a tartds befektetési szerzOdéssel lekotott Osszeget
és/vagy a Kotvények hozamait a hdrom éves lekotési iddszak lejarta elott a lekotési
nyilvéantartdsbol egészben vagy részben kivonjdk, az eredetileg lekotott dOsszeget
meghaladéan elért hozam utdn az ad6é mértéke 16%. A lekotés harom éves lekotési
idészakot kovetd, de az ot éves lekotési idoszak lejartat megel6z0 megsziintetése
esetén a Kotvénytulajdonosokat terheld adé mértéke 10%. A lekotés o6t éves
lekotési id6szakot kdvetd megsziintetése esetén a hozam adémentes.

Magyar addjogi illetdségli, maganszemélyeken kiviili Kotvénytulajdonosok
addzésa

Magyar addjogi illetéséglinek mindsiilnek a belfoldi ad6zok, illetve bizonyos
feltételek fenndlldsa esetén a kiilfoldi vallalkozok.

Belfoldi ad6z6k a magyar jogszabdlyok alapjan bejegyzett, jovedelem— és
vagyonszerzésre iranyuld, vagy azt eredményez6 gazdasagi tevékenységet folytatd
szervezetek. A belfoldi ad6zok addkotelezettsége a belfoldrdl és a kiilfoldrol
szdrmazé jovedelmekre egyardnt kiterjed (teljes kori adokotelezettség).

A kiilfoldi véllalkozék addalanynak tekintenddk, amennyiben belfoldi telephelyen
keresztiill végeznek vallalkozasi tevékenységet. A  kiilfoldi  vallalkozé
addkotelezettsége a belfoldi telephelyen végzett vallalkozasi tevékenységbdl
szdrmazd jovedelemre terjed ki (korlatozott ad6kotelezettség).

A belfoldi ado6zd, illetve kiilfoldi vallalkozé addalapjat az addzas eldtti
eredménybdl kiindulva, az eldirt addalapot csokkentd, illetve noveld tételek
alkalmazdsaval 4llapitja meg. A belfoldi ad6z6 és a kiilfoldi véllalkozd ad6zds
eldtti eredménye az lizleti év sordn megszerzett minden tipusu bevételt (tobbek
kozott a Kotvényekre tekintettel elszamolt kamatot és arfolyamnyereséget is)
tartalmazza.

A belfoldi ad6zé és a kiilfoldi véllalkozé addalapjara vonatkozd térsasagi adéd
mértéke annak 500 milli6 forintos hatdrdig 10%, az ezt meghaladé rész
vonatkozdsaban pedig 19%.

Nem magyar (kiilfoldi) addjogi illetdségli Kotvénytulajdonos maganszemélyek
ad6zasa

A kiilfoldi illetéségli Kotvénytulajdonos maganszemélyek adokotelezettsége
kizar6lag a jovedelemszerzés helye alapjan Magyarorszdgrél szdrmazd, vagy
egyébként nemzetkdzi szerz6dés, viszonossdg alapjan, Magyarorszdgon
addztathaté bevételre terjed ki (korldtozott addkotelezettség). Mivel a Kibocsatd
(kifizet6) magyar addjogi illetdségli, a Kotvénytulajdonosoknak fizetett kamat a
jovedelemszerzés helye szerint Magyarorszdgon addztathaté.

A Kotvényekbdl szarmazé bevétel a kiilfoldi illetdségli Kotvénytulajdonos
maganszemélyek kamatjovedelmének mindsiil, és 16%-os addkotelezettség ala
esik, feltéve, hogy Magyarorszag és a Kotvénytulajdonos illetdsége szerinti dllam
kozott van hatdlyos egyezmény a kettds addztatds elkeriilésérdl a jovedelem,
illetve vagyonadok teriiletén. A kettds addztatds elkeriilésérdl szolé egyezmény a
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kamatjovedelmet a magyar forrdsadé aldl teljes egészében mentesitheti, vagy az
alkalmazandé 16%-os adémértéknél alacsonyabb adomértékre korldtozhatja.

Ha a Kotvénytulajdonos illetdsége szerinti dllam és Magyarorszag kozott nincs
hatalyos egyezmény a kett0s adoztatas elkeriilésére a jovedelem— és vagyonaddk
teriiletén, akkor a 2010. janudr 1-jétdl hatdlyos szabalyok alapjdn a kiilfoldi
illetdségti Kotvénytulajdonosnak fizetett kamat egésze vegyes jovedelemnek
mindsiil, amely utdn az adé mértéke 30%.

Ha a Kotvénytulajdonos az Eurdpai Unié valamely tagdllamédban rendelkezik
illetdséggel, a Kibocsatd, mint kifizetd altal fizetett kamat a megtakaritdsokbol
szdrmazd kamatjovedelem adodztatdsardl szolé 2003/48/EK Irdnyelv alapjan
Magyarorszagon mentes a forrdsadd aldl, és a Kotvénytulajdonos illetdsége
szerinti tagillamban addztathatd. Ebben az esetben a Kibocsitd, mint kifizetd
koteles a kamatfizetésrdl az dllami adohatdsag részére adatot szolgéltatni.

Ha a Kotvénytulajdonos a Kotvényekre tekintettel kamatjovedelemnek nem
mindsiilo egyéb jovedelemre tesz szert, az a jovedelem csak a Kotvénytulajdonos
illetdsége szerinti dllamban lesz addztathato.

18.7.4 Nem magyar (kiilfoldi) addjogi illetdségli maginszemélyeken kiviili
Kotvénytulajdonosok ad6ézdsa

A kilfoldi illetdségti magidnszemélyeken kiviili K&tvénytulajdonosok részére a
Kotvényekre tekintettel fizetett kamat Magyarorszdgon mentes a forrdsadd aldl,
amennyiben a Koétvényeket az Eurdpai Unid tagdllamaban, az Eurdpai Gazdasagi
Térségrol  sz6l6  megallapodasban  részes mds  dllamban vagy a
Gazdasagi Egyiittmikodési  és  Fejlesztési  Szervezet (OECD)  valamely
tagdllamaban miikodd elismert tézsdére bevezették.

A kiilfoldi illetéségli maganszemélyeken kiviili Kotvénytulajdonosok éltal a
Kotvények elidegenitése esetén realizdlt 4arfolyamnyereség Magyarorszdgon
mentes a tarsasagi adokotelezettség aldl, amennyiben a kotvénytulajdonos
(i) Magyarorszdgon nem rendelkezik telephellyel, vagy (ii) amennyiben
rendelkezik, a Kotvények megszerzése, tulajdonlésa, illetve elidegenitése nem a
Ko6tvénytulajdonos magyarorszagi telephelyének tudhat6 be.

A Végleges Feltételek formaja

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalra keriil6 minden egyes Sorozat esetében az
alabbi Végleges Feltételek keriil kitoltésre.

(Az alébbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan kitdltendéek. Az adott
forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezésekhez a ,Nem alkalmazand6”
megjelolést kell irni és az adott alpont rendelkezéseit tordlni kell. DOlt betiivel a végleges
feltételek kitoltésére vonatkozé instrukcidk keriiltek megjelolésre.)
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VEGLEGES FELTETELEK
[Datum]
: NP Ft ossznévértékii, névre sz6l6 dematerializalt Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatala az

2.000.000.000 Ft, azaz kétmilliard forint keretosszegii, ALTEO 2011-2012. évi
Kotvényprogram keretében

Az alédbbiakban haszndlt kifejezéseket a [m]-i datumi, a Feliigyelet éltal [m] szdmd hatdrozattal
jovéhagyott Alaptdjékoztatéval 6sszhangban kell értelmezni. Jelen dokumentum a benne ismertetett
Kotvények forgalomba hozataldhoz késziilt Végleges Feltételek. Jelen Végleges Feltételek az
Alaptijékoztatdval egyiitt értelmezenddk. A Kibocsatéra és a Kotvényekre vonatkozd teljes korii
informicidkat a jelen Végleges Feltételek és az Alaptdjékoztatd egyiittesen tartalmazzdk, ezért a
Kibocsatordl és az ajanlattételrdl csak az Alaptdjékoztatd és a jelen Végleges Feltételek egyiittes és
részletekbe mend ismerete alapjan lehet teljes kortien tdjékozodni. Az Alaptdjékoztato és kiegészitései
megtekinthetdek, illetve beszerezhetéek a Kibocsdté és a Forgalmazd székhelyén vagy a Kibocsiaté
honlapjan (www.alteo.hu) és a Forgalmazé honlapjan (www.equilor.hu).

1. Kibocsato Alteo Energiaszolgéltatd Nyrt. (székhely: 1055

Budapest, Honvéd utca 20./A; cégjegyzékszam: 01-

10-045985)

2. Forgalmazoé EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037
Budapest, Montevideo u. 2/C., III. emelet,
cégjegyzékszam: 01-10-041431)

3. (i) Sorozat megjeldlése [m]

(i1) Sorozatrészlet szdma [m]
4. Meghatarozott pénzem [HUF/EUR]
5. Kibocsatasi arfolyam/forgalomba [m] szdzaléka a K&tvény névértékének

hozatali drfolyam (minimalis/maximaélis)

(Kotvényenként)

(i) Forgalomba hozatal napja
(ii) Elszamolds napja

(iii) Ertéknap

(iv) Kamatszamitds kezdOnapja
(v) Futamido

Kotvények darabszdma

Kotvények névértéke

[m]

[m]

[m]

[m] (a kibocsatds napjatdl fiigg)
(m]

[m] db

[m] Ft
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9. Ossznévérték [m]

(1) Sorozat [m]Ft

(i1) Sorozatrészlet [m]Ft
10.  Kibocsatas datuma [m]
11.  Esedékesség napja [meghatdrozott nap, hénap és év]
12. Kamatszamitasi alap fix kamatlab esetén: [m]

valtoz6 kamatlab esetén: [m]

13.  Kotvények visszavdltdsanak/lejaratkori [m]
visszavéltdsanak alapja

14.  Tozsdei bevezetés [Igen/Nem]
15.  Forgalomba hozatal jellege Nyilvanos forgalomba hozatal
16.  Forgalomba hozatal médja Jegyzési eljaras keretében

Kamatfizetésre vonatkozo rendelkezések

17. Fix Kamatozasia Kotvényekre [Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
vonatkozo rendelkezések

(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai

torlendok.)
(i) Kamatldb(ak) [m] évi % [évente/félévente/negyedévente]
(i1) EHM mértéke [m] %
(ii1) Kamatfizetési napok [m] minden évben
(iv) Toredékosszeg [Beillesztendd az elsd vagy az utolsé olyan toredék

kamat 0Osszeg, amely nem egyezik a Fix
kamatosszeggel. ]

(v) Kamatbazis [30/360 vagy Tényleges/Tényleges]
(vi) Kamatbdzis megdllapitdsi napok
Meghatarozott id6szak(ok) [m] minden évben

(vii) Kamatosszegek meghatarozasaért Kibocsato
felelos személy

(viii) Fix Kamatozdsi Kotvények [Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]
kamatdnak egyéb megéllapitasi modja

(ix) Munkanapszabdly Kovetkez6 Munkanap Szabaly
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18.

Valtozo6 Kamatozasii Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések

(i) Meghatdrozott 1d6szak/Kamatfizetési
Nap(ok)

(i1) Kamatlab és
megdllapitdsdnak médja

Kamatosszeg

(i11) Kamatldb  és  Kamatosszeg

kiszamitasaért felelos személy

(iv) Képernyd alapjan torténd kamat
meghatirozas

Referencia Kamatlab

Kamat meghatdrozési
idépont(ok)

nap(ok) és

Relevians képerny6 lapszam
(v) Kiilonbség(ek) (kamatfelar)
(vi) Minimalis kamatlab

(vil) Maximalis kamatlab

(viii) Toredékosszeg

(ix) Kamatszorzé

(x) Kamatbazis

(xi) Munkanapszabdly

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai
torlendok.)

[m]

[Képernydoldal torténd kamat

meghatarozas/egyéb]

alapjan

Kibocsatd

[m]
[m]

[m]

+/- [m] %, évente

[m] %, évente, [EHM [m] %]
[m] %, évente, [EHM [m] %]
[m]

[m]

[m]

Kovetkez6 Munkanap Szabaly

A Kotvények visszavaltasaval kapcsolatos rendelkezés

19.

Visszavaltas a Kibocsaté valasztasa

alapjan

Vilasztott visszavaltasi napok

A Kotvény vélasztott  visszavaltasi
Osszege és szdmitdsanak médja

Részletekben torténo visszavaltas

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai
torlendok.)

[m]

[m]

[m]
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20.

Minimum visszavaltisi 0sszeg
Maximum visszavaltasi 0sszeg
Kivéalasztds moédszere
Ertesitési iddszak

Visszavaltas a Kotvénytulajdonosok
valasztasa alapjan

Vilasztott visszavaltasi napok

A Kotvény vélasztott  visszavaltasi
Osszege és szdmitdsanak médja

Ertesitési idoszak

A Kotvények lejaratkori visszavaltasi
0sszege

A Kotvények lejarat elotti visszavaltdsi

Osszege és/vagy szamitdsi moddra
vonatkozd rendelkezések

Lejarat elotti  visszavaltdsi  Osszeg
adézasi ok vagy fizetésképtelenség
esetén

(m]

(w]

(w]

(m]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazand6, a jelen pont alpontjai
torlendok.)

(w]

(w]

[m]
[m]

[m]

[m]

Altalanos rendelkezések a Kotvények vonatkozasiban

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Kotvények tipusa
Kotvények eldallitasi formdja
Kotvények jellege

Forgalmazé

Ertékesitési kozremikodo

Kibocsatd elkiilonitett letéti

szdmlaszdma
(i) Forgalmazoéndl
(i1) Ertékesitési Kozremiikodonél

(i) Forgalomba hozatal médja

Névre sz616 Kotvények
Dematerializalt Kotvények
Fedezet nélkiili Kétvények

1037
emelet;

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye:
Budapest, Montevideo u. 2/C., IIL
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041431)

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]

(m]
[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]

Jegyzés
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28.

29.

(i1) Forgalomba hozatal kezdete

(iii) Forgalomba hozatal zarasa

(iv) Forgalomba hozatal helye

(v) Tidljegyzés

(vi) Minimélis ajanlattételi mennyiség
(vii) Maximalis ajanlattételi mennyiség
Potencidlis befektetdok

Ertékesitési korlatozasok

Altalanos informaéciok és feltételek

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Kifizetési médja

(i) A Kotvényprogramban kiadott

hatésdgi engedély szdma

(i) Kibocsdté dontése a forgalomba
hozatalrdl

ISIN kod
Kozponti Ertékpapirszamla-vezet6

Kibocsat6 hatdrozata szabélyozott piacra
torténd bevezetésrol

Ertékesités

A Dbevétel felhasznalasa / a Kibocsato
szandéka

Kockazati értékelés

Hatélyos jog és illetékesség

A Kibocsato koltségeinek becslése

Egyéb feltételek

(w]
(w]
(w]
(w]
(w]
(w]
(w]
A forgalomba hozand6 ~ Kotvények  csak
Magyarorszagon (az Egyesiilt Allamokon kiviil) és

csak un. egyesiilt dllamokbeli személynek (U.S.
Person) nem mindsiild személyek részére elérhetdk.

A Kibocsiaté kezdeményezésére, az
értékpapirszamla-vezetdkon keresztiil.

[m]

[m]

[m]
KELER

[m]

[m]
[m]

(w]

A Kotvényekre a magyar jog az irdnyado.
A Kotvényekbdl és a forgalomba hozatalbdl
szdrmazé vagy ezekkel Osszefiiggd barmely jogvita

eldontése sordn a Pp. rendelkezései alapjan az
illetékességgel rendelkezd magyar birdsag jar el.

[m]
[m]
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41.  Kifizetd bank A Kotvények alapjan a Kotvénytulajdonosoknak
jar6  kifizetéseket a Kibocsaté a KELER
kozremiikodésével kifizetd bank részvétele nélkiil,
maga teljesiti

Jegyzési eljarasra vonatkozé szabalyok

A Kotvények értékesitése jegyzési eljards keretében torténik az Alaptdjékoztatéban és a végleges
feltételekben foglaltak szerint.

[w]
A jegyzést az alabb megjelolt értékesitési helyeken lehet személyesen benytjtani
Ertékesitési hely neve, cime Ertékesitési hely telefonszdma

18.8.1 A Végleges Feltételek 1. sz. melléklete

A forgalomba hozatalban résztvevo természetes és jogi személyek érdekeltségei

A Kibocsité legjobb tudomadsa szerint semmilyen személy nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a
forgalomba hozatallal kapcsolatosan.

Felelosségi szabalyok

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsaté a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden alairja és az
abban szerepld informacidért felelosséget véllal. A jelen Végleges Feltételek a legutébbi Sorozat,
illetve Részlet (amelyik késébbi) forgalomba hozataldra vonatkozd Végleges Feltételek ota eltelt
id6szakra vonatkozdan - az Alaptdjékoztatdval és kiegészitéseivel egyiitt olvasva - a valésdgnak
megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat,
amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel
birnak.

A Kibocsato nevében alairta:
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19.

DEFINICIOK
AFA
Alapszabaly
Alaptajékoztato

ALTEO-Agria

ALTEO-Arrabona

ALTEO Csoport

ALTEO-Deponia

ALTEO-Hidrogaz

ALTEO-Sopron

Amerikai
Ertékpapirtorvény

Audit Bizottsag
BET

Bizottsag
CIVIS

EHM

altaldnos forgalmi ado;
a Kibocsato 2011. 4prilis 29. napjén kelt alapszabdlya;

a Kotvényprogram részletes feltételeit meghatarozé jelen
dokumentum, amely a végleges feltételekkel egyiitt meghatdrozza
a Kotvényprogram keretein beliil forgalomba hozott Kétvények
adatait és egyedi feltételeit;

a Kibocsité kizarélagos tulajdondban all6 ALTEO-Agria Korlatolt
FelelO0sségii Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-904433);

kordbban a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban 4allt ALTEO-
Arrabona  Vagyonkezeld  Korldtolt Felel6sségli  Térsasdg
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.; cégjegyzékszdma:
Cg. 01-09-923636), amely 2010. oktdber 31. napjaval beolvadt a
Gy6ri Er6miibe;

a Kibocsito és a Lednyvadllalatok egyiittesen;

a Kibocsité kizdrdlagos tulajdondban 4ll6 ALTEO-Depdnia
Korlatolt Felelsségli Tarsasdg (székhelye: 1055 Budapest,
Honvéd u. 20/A.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-906261);

a Kibocsatd kizdrélagos tulajdondban 4ll6 ALTEO-Hidrogiz
Korlatolt Felelsségli Tarsasdg (székhelye: 1055 Budapest,
Honvéd u. 20/A; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-919643);

kordbban a Kibocsaté kizardlagos tulajdondban 4ll6 ALTEO-
Sopron Vagyonkezeld Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-09-
923635), amely 2010. oktéber 31. napjéval beolvadt a Soproni
Erémiben;

az Amerikai Egyesiilt Allamokban a hatdlyos és tobbszor
modositott 1933. évi amerikai értékpapirtorvény;

a Kibocsato audit bizottsdga;

a Budapesti Ertéktbzsde:

az Eurdpai Bizottsdg, az Eurdpai Unid végrehajto szerve;

az ALTEO-Depoénia Kft. kizarélagos tulajdondban 4ll6 CIVIS-
BIOGAZ Szolgaltaté Korlatolt Feleldsségli Tarsasig (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-09-
938515);

Egységesitett értékpapir hozam mutatd, amelynek szdmitdsdra és
kozzétételére a Dbetéti kamat és az értékpapirok hozama
szamitasardl és kozzétételérdl szolé 82/2010 (I11.25.) Korm.
rendelet (vagy az azt médosité vagy helyébe 1épd barmely egyéb
jogszabaly) rendelkezései irdnyadodak;
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Ertékesitési
Kozremikodo

ETS Iranyelv

EUETS

EXIM

Felﬁgyelet
PSZAF

Feliigyel6 Bizottsag

Feliigyel6
Ugyrendje

Ft vagy forint

Forgalmazo

Gt.

Gyori Erémi

HIDROGAZ

IFRS

Igazgatosag

Igazgatosag
Ugyrendje

Kapcsolt Vallalkozas

2

KAT

vagy

Bizottsag

a Kibocsaté dontése alapjan kijelolt és a Végleges Feltételekben
pontosan meghatdrozott, a Kotvények forgalomba hozataldban a
Forgalmaz6 mellett kozremiikodd befektetési vallalkozds, vagy
hitelintézet, feltéve, hogy a Kibocsité ilyen kozremikodot a
forgalomba hozatal soran igénybe vesz;

az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003/87/EK iranyelve (2003.
oktober 13.) az iiveghdzhatast okoz6 gazok kibocsatdsi egységei
Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerének 1étrehozadséardl és a
96/61/EK tanécsi iranyelv médositdsarol;

az Eurépai Unié kibocsatasi engedély kereskedelmi rendszere
(angolul: European Union Emissions Trading Scheme)

az ALTEO-Depoénia Kft. kizdrélagos tulajdondban all6 EXIM-
INVEST BIOGAZ Ipari és Szolgiltaté Korlitolt Felelésségii
Tarsasdg (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd wu. 20/A;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-938516);

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

a Kibocsito feliigyeld bizottsaga;

a Kibocsaté Feliigyel6 Bizottsdgdnak 2010.
napjatdl hatdlyos iigyrendje;

szeptember 26.

a Forint amely a Magyar Koztarsasag torvényes fizetdeszkoze;

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo u. 2/C., III. emelet; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-
041431);

a gazdasdgi tarsasagokrol sz6l6 2006. évi IV. torvény;

a Kibocsat6 kizarolagos tulajdondban 4ll6 GyOri Erdmii Korlatolt
Felel0sségli Térsasdg (székhelye: 9027 Gyor, (5788/4. hrsz.),
Kand6 Kalmén u. 11-13.; cégjegyzékszdma: Cg. 08-09-019413);

a Kibocsité kizarlagos tulajdondban 4ll6 HIDROGAZ
Energiatermeld Korlatolt Felelosségli Tarsasdg (székhelye: 1055
Budapest, Honvéd u. 20/A.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-863661);

Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Szabdlyok, kordbban

Nemzetkozi Szdmviteli Szabdlyok (IAS);

a Kibocsaté igazgatdsiga;

a Kibocsaté Igazgatdésdganak 2010. szeptember 14. napjatol
hatdlyos iigyrendje;

a Szamviteli Torvény 3. § (2) bekezdés 7. pontjaban meghatarozott
fogalom;

A VET, a VET Vhr. és a megijulé6 energiaforrisbdl vagy
hulladékbdl nyert energidval termelt villamos energia, valamint a
kapcsoltan termelt villamos energia kotelezd atvételérdl és atvételi
ararol szo616 389/2007. (X11.23.) Korm. rendelet szabdlyain alapul6
villamos energia 4tvételi rendszer;
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KELER

Ket.

Kibocsaté vagy
ALTEO

Kogeneracios Iranyelv

Kotvények

Kotvényfeltételek

Kotvényrendelet

Kotvénytulajdonos

Leanyvallalatok illetve
Leanyvallalat

MAVIR

MEH

Moédosité Torvény

MSZSZ

a Kozponti Elszamolohdz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien
Miikodd Részvénytarsasag (székhelye: 1075 Budapest, Asbé6th u.
9-11.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-042346);

a kozigazgatasi hat6sagi eljards és szolgaltatds szabdlyairdl sz6l6
2004. évi CXL. torvény;

az  ALTEO  Energiaszolgiltatd  Nyilvdnosan = Miikodd

Részvénytarsasdg (szé€khelye: 1055 Budapest, Honvéd utca 20/A.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985);

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2004/8/EK iranyelve (2004.
februdr 11.) a hasznos hdigényen alapul6 kapcsolt energiatermelés
belsd energiapiacon valé tdmogatdsardl és a 92/42/EGK iranyelv
modositasardl;

a Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztatd alapjan és az
ahhoz  forgalomba hozatalonként hozzirendelt végleges
feltételekben szerepld feltételek szerint forgalomba hozott, a
Kibocsdté fizetési kotelezettségét (hitelviszonyt) megtestesitd
értékpapirok, amelyek a Kotvényfeltételek szerint, a kamatozds
tekintetében lehet fix kamatozdsi Kotvény vagy viltozd
kamatozdsi Kétvény;

a Kotvényekre vonatkozd, az Alaptéjékoztatoban
(az értékpapirjegyzékben) foglalt, a Kdtvényprogramra és az annak
keretén beliill kibocsatott Kotvényekre vonatkozd daltaldnos
feltételek €s rendelkezések;

a 285/2001. (XII.26.) Korm. rendelet (vagy az azt modosit6é vagy
helyébe 1€pd barmely mas jogszabdly);

A Kotvényprogram keretében kibocsétott Kotvények mindenkori
tulajdonosénak tekintend6 személy;

a Kibocsaté kozvetlen vagy kozvetett tulajdondban 4all6
valamennyi aldbbi tarsasdg, vagy azok barmelyike, igy:

(i) az ALTEO-Agria;

(i) az ALTEO-Deponia;

(iii) a CIVIS;

(iv) az EXIM;

(v) az ALTEO-Hidrogaz.;

(vi) a HIDROGAZ;

(vii) a Gy6ri Erémii; és

(viii) a Soproni Erémii;

a Magyar Villamosenergia-ipari  Atviteli Rendszerirdnyité
Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasdg (székhelye: 1031 Budapest,
Anikoé u. 4.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044470)

a Magyar Energia Hivatal;

az energetikai targyd torvények modositiasardl szolé 2011. évi
XXIX. torvény;

a magyar szdmviteli szabélyok;
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Mt.
Munkanap

NAV
NCST

Nemzeti Kiosztasi
Lista

OKkirat

Polgari Torvénykonyv

Pp.
Prospektus Rendelet

RED Iranyelv

Régi VET
Részlet

Részvények vagy
Részvény

Soproni Erémii

Sorozat

Szja. tv.

Szamviteli torvény

a Munka Torvénykonyvérdl szol6 1992. évi XXII. térvény;

Olyan napot jelent, amely egyszerre olyan nap, (i) amelyen
kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket
végeznek és nyitva tartanak az 4ltaldnos iizletmenet szdmdra
(ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét {iigyleteket)
Budapesten; és (ii) olyan nap, amikor a KELER pénzatutaldsokat
és értékpapir transzfereket hajt végre;

a Nemzeti Ado- és Vamhivatal;

Magyarorszdg meguijulé energia hasznositdsi cselekvési terve a
2020-ig  terjedd  megujulé  energiahordozé  felhaszndlds
alakuldsardl, Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2010. december;

a 2008-2012 kozotti idoszakra vonatkozd Nemzeti Kiosztasi Lista
kihirdetésérol sz616 96/2009. (IV.24.) Korm. rendelet melléklete

A Tpt. 7. § (2) szerinti, az egy Sorozatban, dematerializalt
formdban  kibocsitott  valamennyi  Koétvényt — képviseld,
értékpapirnak nem mindsiilé dokumentum;

a Polgdri Torvénykonyvrdl sz6lé 1959. évi IV. torvény vagy a
helyébe 1épé mindenkor hatidlyos mds jogszabaly vagy a helyébe
1ép6 mindenkor hatdlyos més jogszabaly;

a polgéri perrendtartasrol sz616 1952. évi III. torvénys;

a Bizottsdg 2004. 4prilis 29-i 809/2004/EK Rendelete a
2003/71/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
tdjékoztatokban foglalt informicidk formédtuma, az informdcidk
hivatkozdssal torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a
rekldmok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl (EGT
vonatkozdsu széveg);

az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/28/EK irdnyelve ( 2009.
aprilis 23.) a megijulé energiaforrasbdl eldéllitott energia
tdmogatdsardl, valamint a 2001/77/EK és a 2003/30/EK irdnyelv
modositasardl és azt kdvetd hatdlyon kiviil helyezésérol;

a villamos energiardl sz616 2001. évi CX. torvény;
Egy Sorozat azon Kotvényei, amelyek keletkezési napja

(az ,,Elszamolasi Nap”) azonos tipustak, azonos eldallitastak és
azonos jogokat testesitenek meg.

a Kibocsato6 4ltal kibocsatott 1.437.000 darab egyenként 100 Forint
névértékll ,,A” sorozatd, névre sz6l6 dematerializalt tdrzsrészvény,
illetve azok barmelyike;

a Kibocsat6 kizarélagos tulajdondban all6 Soproni Erémii Korlatolt
FelelOsségli Tarsasdg (székhelye: 9400 Sopron, Somfalvi u. 3.
(4303 hrsz.); cégjegyzékszdma: Cg. 08-09-019412)

Az azonos tipust, azonos eldallitisd, azonos jogokat megtestesitd
Kotvények egy meghatirozott idOpontban, egy Részletben
forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve a tobb Részletben,
eltéro;

a személyi jovedelemadordl szol6 1995. évi CXVIL torvénys;

a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény;
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Tao. tv.
Tobbségi Tulajdonos
Tpt.

Tszt.

Tulajdonosi Csoport

UHG Térvény

Végleges Feltételek

Végs6 Maganszemély
Tulajdonos

VET
VET Vhr.

a tdrsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI.
torvény;
a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zirtkorien Mikodo

Részvénytarsasdg (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20,
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529);

a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény;
a tavhészolgéltatasrol szol6 2005. évi XVIIL. térvény;

azon gazdasagi tarsasdgok Osszessége, amelyet a végsd tulajdonos
maganszemély — Végs0 Magdnszemély Tulajdonos - akér
ondlldan, akdr egyiittesen, kozvetleniil vagy mds tdrsasdgon
keresztiil kozvetve irdnyit, amely tekintetben irdnyitdsnak mindsiil
a gazdasagi tdrsasdgok legfobb szerveiben a szavazati jogok tobb
mint 50%-nak gyakorldsa, illetve a vezetd tisztségviseldk,
feliigyeld-bizottsagi tagok tobbségének kinevezésének joga;

az liveghazhatdsu gazok kibocsatasi egységeinek kereskedelmérdl
sz616 2005. évi XV. torvény;

Valamely Sorozatra/Részletre vonatkozd, a Tpt. szerinti végleges
feltételek, amelynek a mintdjat az Alaptdjékoztatd tartalmazza.
A Kibocsidté indokolt esetben eltérhet az Alaptdjékoztatéban
kozzétett mintatol;

Veres Tibor;

a villamos energiardl sz616 2007. évi LXXXVI. torvény;

a VET végrehajtasardl sz616 273/2007. (X.19.) Korm. rendelet.
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